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Wpltyw wojny na Ukrainie na sytuacje ekonomiczno-finansowa
wybranych branz polskiego sektora rolno-spozywczego

Impact of the War in Ukraine on the Economic and Financial
Situation of Selected Branches of the Polish Agri-Food Sector

Synopsis. Wojna na Ukrainie znaczaco wptyneta na sytuacje polskiego sektora rolnego. Wynika to
z faktu sasiadowania Polski z Ukraing i zwigzanej z tym perspektywie zagospodarowywania przez
polski sektor rolno-spozywezy czesci popytu na towary ukrainskie. Celem artykutu jest proba oceny
wpltywu wojny na Ukrainie jako przyktadu nieprzewidywalnego szoku makroekonomicznego na
sytuacje ekonomiczno-finansowa wybranych branz polskiego sektora rolno-spozywczego. Metodami
badawczymi, jakie wykorzystano sa analiza statystyczna i poréwnawcza wybranych wskaznikow
finansowych w latach 2021-2023. Wplyw wojny na otoczenie makroekonomiczne, a takze podaz
produktow rolnych w ujeciu globalnym i wzrost cen surowcow energetycznych i energii elektrycznej
spowodowaty istotne zmiany w sektorze. Wptyw wojny na Ukrainie szczegdlnie widoczny byt w kilku
branzach, ktore zwigkszyty wolumeny produkcji, przejely czg$¢ popytu zagranicznego na produkty tych
branz oraz poprawily poziom swoich wynikéw finansowych, wzgledem okresu przed wybuchem
wojny.

Stowa kluczowe: produkty rolne, sektor rolno-spozywczy, wojna na Ukrainie, szoki
makroekonomiczne

Abstract. The war in Ukraine has significantly affected the Polish agricultural sector. This is due both
to the fact that Poland neighbours Ukraine, and the related prospects of the Polish agri-food sector in
managing part of the demand for Ukrainian goods. The purpose of the article is to attempt to assess the
impact of the war in Ukraine as an example of an unpredictable macroeconomic shock on the economic
and financial situation of selected branches of the Polish agri-food sector. The research methods that
were used are the statistical and comparative analysis of selected financial indicators in 2021-2023. The
impact of the war on the macroeconomic environment, as well as the supply of agricultural products
globally and the increase in prices of energy raw materials and electricity caused significant changes in
the sector. The impact of the war in Ukraine was particularly evident in several industries, which
increased production volumes, absorbed some of the foreign demand for their products, and improved
the level of their financial performance relative to the pre-war period.
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Wstep

Zywno$é jest najwazniejszym produktem wytwarzanym przez ludzkosé. Mechanizm
zmian w strukturze agrobiznesu jest niezmiernie istotny w okresleniu miejsca rolnictwa w
gospodarce (Wilkin, 2010). Wzrost popytu ludnosci na produkty rolne tworzy bodziec do
automatyzacji i mechanizacji procesdéw w przedsicbiorstwach tego sektora. Wspiera to
proces maksymalizacji cech genetycznych produktow rolnych (przy tendencji
indywidualnego traktowania kazdej jednostki), a to udaje si¢ za pomoca odpowiednich
naktadow na automatyzacj¢ i robotyzacj¢ sektora rolnego (Michatek, Juszka, 1997). By
dokona¢ oceny znaczenia polskiego rolnictwa dla catosci gospodarki, nalezy zbadaé udziat
wartosci dodanej, jaka wnosi ono w ciggu roku do produktu krajowego brutto
(Mréwczynska-Kaminska, 2008). Zgodnie z danymi GUS warto$¢ dodana rolnictwa,
lesnictwa, towiectwa i rybactwa w 2022 roku wyniosta 87 118 mIn PLN, co w odniesieniu
do PKB Polski (3 067 495 mIn PLN), dato udziat w wysokosci 2,84%. Ukraina jest duzym
producentem rolno-spozywczym, stad znaczenie i udzial tego sektora w ukrainskiej
gospodarce jest relatywnie duzy i w latach 2015-2022 wynosit srednio 10% PKB wedtug
danych World Bank.

Ukrainskie znaczenie dla globalnego bezpieczenstwa zywnosciowego nie podlega
watpliwosci. W 2021 roku eksport surowcoOw rolnych z Ukrainy stanowil 14% $wiatowych
obrotéw handlowych zywnoscig (Shubravska, Prokopenko, 2022). Ukraina odpowiadata za
50% globalnego eksportu oleju stonecznikowego, 18% jeczmienia, 16% kukurydzy oraz
12% pszenicy (Grzelak, Sobczyk, 2024). Skale potencjatu ukrainskiego rynku rolno-
spozywczego ocenia si¢ na okoto 400 milionow ludzi uzaleznionych od dostaw z tego kraju
(Shubravska, Prokopenko, 2022). Eksport sektora rolno-spozywczego Ukrainy wyceniany
jest na 28,1 mld USD wedtug danych OEC. Stanowito to 40,6% catosci eksportu tego
panstwa w ostatnim przedwojennym roku.

Celem artykutu jest szczegdtowa analiza wplywu wojny na Ukrainie jako jednego z
najbardziej dotkliwych i nieprzewidywalnych szokéw makroekonomicznych ostatnich lat na
sytuacj¢ ekonomiczno-finansowa wybranych branz polskiego sektora rolno-spozywczego.
Konflikt ten, bedacy efektem agresji zbrojnej Rosji na Ukraing, spowodowat istotne zmiany
w globalnych tancuchach dostaw, a takze wywotatl gwattowne zmiany cen wielu surowcow
i produktéw rolnych. Jako sasiadujacy kraj, Polska stata si¢ rynkiem absorpcji popytu na
produkty wczesniej dostarczane przez Ukraing, co w istotny sposdb mogto zmieni¢ wyniki
finansowe polskiego sektora rolno-spozywczego. W obliczu takich przemian analiza wptywu
wojny staje si¢ nie tylko szansa na oceng obecnych tendencji w polskiej gospodarce, ale takze
na zrozumienie dlugofalowych konsekwencji konfliktéw zbrojnych dla branz mocno
osadzonych w lokalnych i globalnych powigzaniach gospodarczych. Podjete badanie
koncentruje si¢ na wybranych branzach, ktére ze wzgledu na swoja specyfike, a takze skale
oddziatywania konfliktu, mogly do$wiadczy¢ wyjatkowo intensywnych zmian w wynikach
ekonomiczno-finansowych. Na podstawie powyzszych przestanek postawiona zostala
hipoteza, ze wojna na Ukrainie miata pozytywny wptyw na ekonomiczno-finansowa sytuacje
wybranych branz polskiego sektora rolno-spozywczego, szczegélnie poprzez wzrost
eksportu oraz poprawg rentownosci operacyjnej tych branz.

Dotychczasowe badania skupialy si¢ na ogdélnych konsekwencjach wojny na Ukrainie
dla rynkow globalnych, z niewielkim uwzglgdnieniem sytuacji branz krajowych, takich jak
polski sektor rolno-spozywczy. Niniejszy artykul ma na celu wypehienie tej luki,
dostarczajgc danych na temat wplywu wojny na Ukrainie na wybrane branze w Polsce.
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Wyr6znia go zastosowanie szczegotowej analizy porownawczej wskaznikow ekonomiczno-
finansowych z lat 2021-2023 oraz ocena specyficznego wptywu konfliktu na sytuacje
ekonomiczng polskich firm z sektora rolno-spozywczego.

Przeglad literatury

Zjawisko wplywu konfliktu zbrojnego na gospodarke danego kraju mozna poréwnac¢ do
skutkéw gospodarczych innych szokéw makroekonomicznych jak np. pandemie, kleski
zywiotowe [trzesienia ziemi, susze, pozary| (Abe, Ye, 2012). Konflikt zbrojny, podobnie jak
r6znego rodzaju kleski zywiotowe czy pandemie sg zjawiskami nagtymi, do ktorych trudno
si¢ przygotowa¢ (Szczepanski, 2020). Powoduja one istotne zakldcenia procesow
gospodarczych w ujeciu regionalnym, krajowym czy nawet w skali globalnej. Postgpujaca
globalizacja i liczne mig¢dzynarodowe powigzania gospodarcze powoduja, ze tego typu
zdarzenia coraz czgéciej przybieraja migdzynarodowy charakter (Dabrowska, Dotzynska,
Hryniewicka, 2020). Zakldcenia procesow gospodarczych moga dotyczy¢ zarowno strony
popytowej, jak i podazowej, co widoczne bylo podczas pandemii covid-19 (Sienkiewicz,
2021). Zmiany gospodarcze obserwowane po stronie podazowej zwigzane sga przede
wszystkim ograniczeniami w produkcji lub dostarczaniu niektérych dobr (Nanto i in., 2011).
Wynikaé¢ one mogg z bezposredniej utraty zdolnosci produkcyjnych przez przedsiebiorstwo,
np. w wyniku zniszczenia zaktadu produkcyjnego, ale tez tak jak w sytuacji obserwowanej
podczas pandemii covid -19 z kwestii regulacyjnych (Aziewicz, 2020), (prawne ograniczenie
dziatalnosci wielu branz) lub zerwanych tancuchow dostaw (Bartoszewicz, Oblakowska
2021). Wpltyw czynnikow popytowych na recesj¢ przejawia si¢ w tym, ze wyniku pandemii
czy klgsk zywiotowych wiele przedsicbiorstw lub nawet sektoré6w zostaje zamknietych, w
konsekwencji wielu pracownikéw traci prace, a tym samym dochody, co skutkuje
ograniczaniem konsumpcji, przede wszystkim dobr konsumpcyjnych trwatych. Konsumenci,
ktorzy nie zostali bezposrednio dotknieci efektami tego typu zdarzen w efekcie leku
dotyczacego niepewnej sytuacji rowniez ograniczaja wydatki, przede wszystkim na dobra
trwalego uzytku, ktore nie sa niezbedne do funkcjonowania (Strange, 2020). Inne zjawisko
obserwowane w tego typu sytuacjach to panika zakupowa polegajaca na zwigkszeniu
konsumpcji dobr pierwszej potrzeby (Aydmlioglu, Gencer, 2020), szczegolnie widoczne
byto w poczatkowym okresie pandemii covid-19, jak réwniez w czasie wcze$niejszych
kryzysow, np. w okresie §wiatowego kryzysu finansowego i gospodarczego w latach 2007—
2009 (Loxton i in., 2020). W ekonomii uznaje si¢, ze zywnos$¢ jest produktem, ktory cechuje
nizsza elastyczno$¢ dochodowa popytu, co oznacza, ze spadek dochodéw konsumenta nie
powoduje znacznego spadku popytu na zywno$¢, jednak badania potwierdzaja, ze wojna na
Ukrainie réwniez spowodowala zmiany w zachowaniach zakupowych konsumentow.
Konsumenci $wiadomiej podejmowali wybory zakupowe, poprzez m.in ograniczenie
marnowania zywnosci, wybieranie tanszych marek, zwracanie uwagi na terminy waznos$ci
(Grunert i in, 2023). W efekcie powyzszego wptyw wojny na sytuacj¢ finansowa polskiego
sektora rolno-spozywczego nie jest oczywisty, dlatego istotne wydaje si¢ rozpoznanie zmian
jakie w nim zaszty. Agresja zbrojna Rosji na Ukraing i wynikajaca z niej blokada ukrainskich
portéw spowodowata zaktocenia w globalnych tancuchach dostaw produktow rolnych (Abay
iin., 2022). W efekcie czego nastgpily znaczne zmiany w geografii transportu ukrainskich
produktéw rolnych, co skutkowato to licznymi zmianami na globalnym rynku produktéw
rolnych (Leal Filho i in., 2023), a takze wywarlo wplyw na rynki produktéw rolnych krajéw,
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przez terytoria ktorych wiodly nowe szlaki tranzytowe (Gheibdoust, Gilaninia, Taleghani
2023). Polska w okresie wojny stata si¢ liderem wymiany handlowej z Ukraina, jednak nie
pozostato to bez wplywu na polski rynek rolno-spozywczy (Gruchelski, Gruchelski, 2022).
Bezposredni wptyw wojny na Ukrainie na globalny sektor rolno-spozywczy przejawia si¢
zmiang dostgpnosci ukrainskich produktow rolnych na rynkach spozywczych, co
rozpatrywa¢ mozna w kontekScie bezpieczenstwa zywnosciowego (Shubravska,
Prokopenko, 2022). Zmiana dostgpnosci podstawowych produktow rolnych, powodowaé
bedzie zmiany ich cen, co wplywaé bedzie na sytuacje ckonomiczno-finansowa
przedsigbiorstw dziatajacych w tym sektorze (Psaltopoulos, 2022). Dodatkowo agresja Rosji
na Ukraing spowodowata wzrost kosztow produkcji poprzez wzrost cen surowcoOw
energetycznych, wykorzystywanych w produkcji rolnej i przetworstwie spozywczym, a takze
produkcji $rodkéw ochrony roslin czy nawozdw, co rowniez wplywa na wyniki finansowe
sektora (Wartecki, Jermacz, Nowak, 2024; Kepka, Pajak, 2022; PIE, 2022). Wzrost kosztow
surowcow doprowadzit do wigkszej inflacji w sektorze spozywczym, co miato szczegdlny
wplyw na kraje Bliskiego Wschodu i Afryki Péinocnej, ktére byly mocno zalezne od importu
ukraifiskiej zywnosci. Miedzynarodowy Instytut Badan nad Polityka Zywnoéciowa (IFPRI)
wskazuje, ze wojna wplyneta na zmniejszenie dostgpu do zasobow zywnosci dla krajow
rozwijajacych si¢ oraz zwigkszylta zmienno$¢ cenowa na rynkach globalnych. Rosyjska
inwazja na Ukraing gwattownie zaktocita przeptywy handlowe z Morza Czarnego, poniewaz
eksport z ukrainskich portow zostat zablokowany, zmuszajac podmioty handlujace zbozem
iinnymi produktami rolnymi do poszukiwania alternatywnych (i drozszych) tras
eksportowych. To spowodowato, ze wiele kraje importujace, zaczely szukac alternatywnych
dostawcow (Glauber i in., 2022).

Dane i metoda badania

Do analizy sektora rolno-spozywczego w Polsce w latach 2021-2023 wybrano zestaw
wskaznikow finansowych, ktore umozliwiajag kompleksowa oceng kondycji finansowej oraz
dynamiki zmian w tym sektorze. Wskazniki takie jak przychody ze sprzedazy, marze EBIT,
wskazniki ptynnosci biezacej i zadluzenia ogodlnego zostalty wybrane ze wzgledu na ich
powszechne zastosowanie w analizach finansowych, co pozwala na przeprowadzenie
wiarygodnych poréwnan mi¢dzy latami oraz wykrywanie trendow. Przychody ze sprzedazy
obrazuja zdolnosé¢ firm do generowania przychodéw w danym okresie, co jest kluczowe dla
oceny wzrostu lub stagnacji w sektorze. Marze EBIT, ktore pokazujg rentownos¢ operacyjna,
dostarczaja informacji o efektywno$ci operacyjnej firm w sektorze. Z kolei wskaznik
ptynnosci biezacej (liczony jako aktywa obrotowe podzielone przez zobowigzania
krotkoterminowe) pozwala na ocen¢ zdolnosci firm do splaty zobowigzan
krotkoterminowych. Wskaznik zadluzenia ogoélnego (liczony jako suma zobowigzan
dhugoterminowych i krotkoterminowych podzielona przez aktywa catkowite) mierzy poziom
ryzyka finansowego zwigzanego z wykorzystaniem kapitatu obcego, co jest szczegdlnie
wazne w analizie stabilnos$ci finansowej przedsicbiorstw.

Analiza obejmuje zestawienie wynikow finansowych branz sektora rolno-spozywczego
72021 roku (przed wybuchem wojny) z wynikami z lat 2022 1 2023, co pozwala ocenic, czy
obserwowane zmiany pokrywaja si¢ z czasem trwania konfliktu i jego konsekwencjami dla
handlu migdzynarodowego. W celu doktadniejszej oceny wplywu wojny przeprowadzono
analize trendéw wskaznikéw finansowych, aby zidentyfikowaé ewentualne zaleznosci
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migdzy zmianami przychodéw a poziomem eksportu i produkcji w Polsce po rozpoczgciu
konfliktu. Wyniki zostaty przedstawione w wartosciach realnych. Deflatorem byla inflacja
CPI w Polsce.

Materiaty, ktorymi si¢ postuzono to wtorne bazy danych i raporty Gtéwnego Urzedu
Statystycznego (GUS), ktory dostarcza szczegdtowych danych dotyczacych rdéznych branz
sektora rolno-spozywczego w Polsce, wtorne bazy danych Systemu Wspomagania Analiz
i Decyzji (SWAID), obecnie znanego jako Dziedzinowe Bazy Wiedzy (DBW), ktdry oferuje
zaawansowane narzg¢dzia analityczne i kompleksowe bazy danych dotyczace eksportu
i importu zwierzat zywych oraz produktéw pochodzenia zwierzecego. Uzyto rowniez baz
danych miedzynarodowych instytucji — World Bank oraz International Trade Center. Wybor
analizowanych branz zostal dokonany przy wykorzystaniu klas Polskiej Klasyfikacji
Dziatalno$ci. Wyselekcjonowano wszystkie klasy majace zwigzek z rolnictwem
i przetworstwem spozywczym, z wyjatkiem trzech: PKD 01.2 Uprawa ro$lin wieloletnich —
odrzucono ze wzglgdu braku znaczenia dla analizy, PKD 01.7 Lowiectwo i1 pozyskiwanie
zwierzat townych, wiaczajac dziatalnos¢ ustugowa - odrzucono ze wzgledu braku znaczenia
dla analizy, PKD 10.8 Produkcja pozostatych artykutow spozywczych — odrzucono ze
wzgledu na zbyt zréoznicowany rodzaj dziatalnosci, ktory zaburzylby analize. Analiza
dotyczy podmiotow zatrudniajacych powyzej 9 pracownikow.

Legenda kodow PKD:

01.1 Uprawy rolne inne niz wieloletnie;

01.3 Rozmnazanie ro$lin;

01.4 Chow i hodowla zwierzat;

01.5 Uprawy rolne potaczone z chowem i hodowla zwierzat;

01.6 Dzialalno$¢ uslugowa wspomagajaca rolnictwo i nastgpujaca po zbiorach;

10.1 Przetwarzanie i konserwowanie migsa oraz produkcja wyrobow z migsa;

10.3 Przetwarzanie i konserwowanie owocOw 1 warzyw;

10.4 Produkcja olejow i thuszczoéw pochodzenia roslinnego i zwierzgcego;

10.5 Wytwarzanie wyrobow mleczarskich;

10.6 Wytwarzanie produktow przemiatu zboz, skrobi i wyroboéw skrobiowych;

10.7 Produkcja wyrobow piekarskich i macznych;

10.9 Produkcja gotowych paszy i karmy dla zwierzat.

Wyniki badan

Wskaznikiem finansowym, ktéry przeanalizowano w pierwszej kolejnosci byty
przychody ze sprzedazy wybranych branz sektora rolno-spozywczego.
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Rys. 1. Dynamika przychodow ze sprzedazy wybranych branz sektora rolno-spozywczego

Fig. 1. Sales revenue dynamics of selected industries in the agri-food sector

Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie danych GUS.

Analizg objeto lata 2021-2023. Niemal wszystkie branze (poza branzag PKD 01.5
Uprawy rolne potaczone z chowem i hodowla zwierzat) odnotowaty wzrost przychodow r/r
w 2022 r. Natomiast w roku 2023 zaledwie dwie branze kontynuowaty dodatnig dynamike
przychodow r/r. By uzupehi¢ analiz¢ nalezy uwzgledni¢ rowniez marzowo$¢ tychze branz.
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Fig. 2. EBIT margins of selected industries in the agri-food sector

Zrédlo: Opracowanie whasne na podstawie danych GUS.
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Pig¢ z trzynastu wyrdznionych branz odnotowato wzrost marzy EBIT w 2022 r. w ujgciu
rok do roku. Porownujac natomiast marze EBIT z roku 2021 do tych z roku 2023 zauwazy¢
mozna, ze dziewie¢ branz poprawito swoj wynik. Poprawa w zakresie konsumpcji krajowych
gospodarstw domowych, ale i rdwniez wzmozony popyt ze strony rynkow zagranicznych
wptynal na ten stan rzeczy. Najwicksze wzrosty marzy EBIT odnotowata branza PKD 01.4
Chow i hodowla zwierzat. Wyniki tej grupy sa rezultatem znacznego wzrostu rynku PKD
1.47 Chow i hodowla drobiu (pod wzgledem przychoddéw ze sprzedazy klasa ta stanowi
71,6% w 2021 r., 75,4% w 2022 1. 1 77% w 2023 r. przychodow catej grupy). Polski sektor
rolno-spozywczy korzystat ze zwigkszonego popytu wewnetrznego, wynikajacego z wzrostu
populacji Polski (co bylo efektem migracji ludnosci ukrainskiej) oraz z mozliwosci
gospodarowania rynkéw zagranicznych. Wedlug danych rocznika statystycznego GUS
najwickszg zmiang w produkcji towarowej rynku rolnego w Polsce w okresie 2019-2022
odnotowano w kategorii drobiu, ktérego dynamika wyniosta 66%. Warto zaznaczy¢, ze jest
to drob hodowany na migso, bowiem jaja kurze maja odrgbng kategorie. Wartos¢ ich
produkcji towarowej na koniec 2022 roku byta wyzsza o 34,3% w porownaniu do 2019 r. Na
wyniki branzy chowu i1 hodowli drobiu wplywaja zmiany popytu na produkty pochodzace
ztych zwierzat. Dane SWAID dotyczace eksportu zwierzat zywych 1 produktow
pochodzenia zwierz¢cego wykazaty wzrost wartoéci eksportu tych produktow o 15,7%
w ujeciu realnym w latach 2021-2023. Najwazniejszymi kategoriami byty migso i podroby
jadalne z drobiu, jaja ptasie w skorupkach oraz jaja ptasie bez skorupek. Produktem, ktory
odnotowat najwigkszy wzrost wartosci eksportu od 2021 do 2022 roku byly jaja ptasie
w skorupkach, ktérych dynamika realna wyniosta 101,4%. Drugim produktem byly jaja
ptasie bez skorupek, ktorych eksport w warto$ciach realnych wzrost wartosciowo o 54%.
Rozszerzajac okres o rok 2023 widoczna jest zmiana, bowiem dynamika jaj ptasich
w skorupkach wyniosta realnie 126,6%, zas$ jaj ptasich bez skorupek 88%. Produkty z drobiu
byly najwazniejsza kategorig w przypadku eksportu migsa i podroboéw jadalnych. Wzrost tej
kategorii wyniost w latach 2021-2022 31,6%, a po dodaniu wynikéw z 2023 roku zmiana
warto$ci eksportu tych produktéw od 2021 roku wyniosta 31,4%. Migso i podroby jadalne
z drobiu stanowity w 2023 roku 41,3% eksportu tej kategorii i wyniosty nominalnie 18,7 mld
PLN. W okresie 2021-2022 wzrost warto$ci ich eksportu wyniosta 47,8,%, a w okresie 2021 -
2023 jest to 49,8%. W przypadku migsa i podrobow jadalnych z drobiu nie nastapily znaczace
zmiany w strukturze kierunkéw eksportu z Polski. Widoczny jest wzrost koncentracji — 10
najwickszych importerow tego produktu stanowito w 2023 roku 77,7%, za$ w 2019 roku
byto to 72,9%. Istotnymi kierunkami w 2023 roku byty Niemcy (21,5%), Wielka Brytania
(14,2%), Francja (12,3%), Holandia (9,9%). Od 2019 roku kolejno$¢ tych gospodarek si¢ nie
zmienita, zwickszyl si¢ natomiast ich udziat w catosci eksportu migsa i podrobow jadalnych
z drobiu ogétem. Rynek jaj ptasich bez skorupek byt bardzo skoncentrowany.
10 najwigkszych importerow w 2019 roku stanowito 92,5% catosci eksportu tego towaru.
Jednakze w tym zakresie zaobserwowano nieznaczne zmniejszenie koncentracji rynku.
Najwigksza dziesigtka importerow w 2023 roku opowiadata za 89,5% wartosci eksportu.
W kontekscie struktury kierunkéw eksportu nie odnotowano w tym okresie znaczgcych
zmian.

Warto zaznaczy¢, ze w 2021 r. wystepowala ptasia grypa, ktéra mogla zaburzy¢ wyniki
poprzez efekt niskiej bazy. Zostato to zbadane i wylacznie w zakresie eksportu jaj ptasich
w skorupkach ptasia grypa wptyneta na wyniki, co jest widoczne w wolumenie eksportu w kg
wedtug danych SWAID (DBW). Poréownujac dane z 2021 r. do danych z 2019 r. widoczny
jest spadek eksportowanych kilograméw jaj w skorupkach o 32,7%. Wolumen eksportu tego
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produktu nie zmienit si¢ w 2023 r. wzgledem roku 2019 r. W przypadku migsa i podrobow
jadalnych z drobiu wolumen wzrdost w tym samym okresie o 12,7%, za$ w kategorii jaj
ptasich bez skorupek byto to 12,6%.

Tabela 1. Wolumen eksportu towarow rynku drobiu (w tys. t)

Table 1. Export volume of poultry market goods (in thousand tonnes)

I;?(t,z%(l):tﬁl Jaja ptasie w skorupkach Jaja ptasie bez skorupek Migso i Ezfgi?zj adalne
Rok 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Polska 148,7 2282 221,1 49,6 46,4 52,2 1470 1586 1646
Ukraina 40,3 27,3 48,8 4,6 5,1 8,7 459 4172 4246

Zrédto: International Trade Center.

Wedhug danych International Trade Center dotyczacych wolumenu eksportu, Polska
byta w stanie zaabsorbowa¢ ukrainski popyt zagraniczny krétkoterminowo w 2022 r. na
rynku jaj ptasich w skorupkach. Ponadto polscy producenci od 2021 do 2023 r. absorbowali
popyt na migso i podroby jadalne z drobiu. We wszystkich obserwowanych latach dynamika
r/r wolumenu eksportu tej kategorii towarow rosta. W 2022 r. wzrost wyniost 7,9% r/r,
podczas gdy na Ukrainie -9,1% 1/r. W 2023 r. bylo to natomiast 3,8% 1/r (na Ukrainie
1,8% t/1).

Polscy producenci czesciowo zaabsorbowali popyt pochodzacy z rynku europejskiego
na ukrainski drob.

Branzami przemystu rolno-spozywczego, ktore z roku na rok stale podnosity swoj
wynik marzy EBIT (oprocz wyzej wspominanego PKD 01.4 Chéw 1 hodowla zwierzat) byty
PKD 10.1 Przetwarzanie i konserwowanie migsa oraz produkcja wyrobow z migsa, PKD
10.6 Wytwarzanie produktow przemialu zb6z, skrobi i wyrobdéw skrobiowych, PKD 10.7
Produkcja wyrobow piekarskich i macznych, PKD 10.9 Produkcja gotowych paszy i karmy
dla zwierzat. Wszystkie te branze taczy fakt, ze miaty one mozliwo$¢ zagospodarowywania
popytu, ktéory wczesniej zaspokajany byt przez podmioty ukrainskie. Przetworstwo
i konserwowanie migsa, reprezentowane przez PKD 10.1, obejmuje uboj oraz obrobke migsa.
Obserwowany staty wzrost marz EBIT w tej branzy, przypisa¢ mozna efektywnemu
zarzadzaniu czesci popytu, ktory wcezesniej byt zaspokajany przez Ukraing. Analogiczna
sytuacja zostala wczesniej zanalizowana w konteks$cie sytuacji na rynku drobiu
(przetwarzanie drobiu reprezentowane przez PKD 10.12 stanowito od 19,1% do 22,2%
przychodow ze sprzedazy grupy PKD 10.1 w latach 2021-2023).

Pozostate trzy branze laczy rynek zboéz, ktéory z powodu wojny pozostawal pod
naciskiem presji cenowej. Do niej przyczynit si¢ nowy popyt zagraniczny na zboza. Zgodnie
z danymi SWAID polska gospodarka odnotowata wzrost warto$ci eksportu produktow
pochodzenia roslinnego. Od roku 2021 do roku 2022 jest to realny wzrost o 24%, a w latach
2021-2023 35,1%. Na koniec roku 2023 ta wyniosta 41,9 mld PLN, a zboze odpowiada za
jej 38,7%. W kategorii zboza najistotniejsze wzrosty odnotowano wsrod kategorii pszenicy
i mesliny. Pszenica i meslina odnotowata wzrost wartosci realnej eksportu o 51% w okresie
2021-2022, natomiast dla przedziatu 2021-2023 byto to 103,6%. W strukturze kierunkoéw
eksportu polskiej pszenicy nastapity znaczace zmiany. Zaledwie 3 kraje, ktore znajdowaty
si¢ w pierwsze] dziesigtce najwigkszych importerow w 2019 roku, znajduja si¢ tez w niej
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w 2023 roku. Sa nimi Niemcy (25%), Nigeria (21,5%), RPA (11,5%) — stanowia oni rowniez
3 najwigkszych importeréw w 2023 roku. Pozostali importerzy: USA, Maroko, Angola,
Kamerun, Holandia, Hiszpania, Tanzania s3 nowymi rynkami, ktore znalazty si¢ w pierwszej
dziesiatce najwazniejszych partneréw handlowych pszenica. Polska zagospodarowata popyt
na pszenice ukrainskg ze wszystkich rynkéw — afrykanskiego, azjatyckiego i europejskiego,
z naciskiem na afrykanski. Duze znaczenie w tym kontek$cie ma znaczacy wzrost
rozproszenia kierunkdéw eksportu, bowiem 10 najwickszych partneréw handlowych w 2023
roku stanowito 79,8% wartosci eksportu ogdtem, zas przed wybuchem pandemii byto to
90,8%. Wsrod 30 najwigkszych importeréw polskiej pszenicy znajdowato si¢ w 2023 roku
19 krajow afrykanskich, 2 azjatyckie, 8 europejskich i USA. Przed wybuchem pandemii
struktura ta byla zdominowana przez kraje Europy — 18 panstw. Nastepne byly panstwa
afrykanskie — 9, Azja — 2 oraz Ameryka Pétnocna — 1.

Tabela 2. Wolumen eksportu towaréw rynku zboza (w min t)

Table 2. Export volume of grain market goods (in million tonnes)

Kategoria Pszenica i meslina
produktu
Rok 2021 2022 2023
Polska 2,3 3,9 4.6
Ukraina 20,1 11,2 16,2

Zrédto: International Trade Center.

Polski wolumen eksportu pszenicy i mesliny w pierwszym roku wojny odnotowat
wzrost na poziomie 69,6% r/r (w tym czasie eksport Ukrainy: -44,3%) i kontynuowat wysoka
dynamike¢ wzrostu w roku kolejnym. W 2023 r. zaobserwowano wzrost o 17,9% r/r. W latach
2021 — 2023 polski eksport pszenicy i mesliny wolumenowo urést o 100%, za$ ukrainski
eksport 0 -19,4%.

Absorbowanie popytu zagranicznego przez polskie podmioty moze mie¢ charakter
tymczasowy. Rozporzadzenia Unii Europejskiej, takie jak autonomiczne $rodki handlowe
(ATM), zawiesily cta i kontyngenty na ukrainski eksport produktow rolnych, w tym
pszenicy, kukurydzy i drobiu, aby wesprzeé gospodarke Ukrainy w czasie wojny. Srodki te,
ktore zostaty przedtuzone do potowy 2025 r., umozliwily ukrainskim producentom
kontynuowanie eksportu pomimo konfliktu. Obejmuja one jednak réwniez mechanizmy
ochronne majace na celu ochrong rolnikow w UE w przypadku zaklocen na rynku.

Wyzej wymienione dane dotyczace nowych impulséw popytowych przetozyly si¢ na
wzrost marz branzy PKD 10.6 Wytwarzanie produktow przemiatu zboz, skrobi i wyrobow
skrobiowych. Nie mniejsze znaczenie w 2023 r. miat spadek presji kosztowej, po 2022 roku,
gdzie zaobserwowacé mozna byto gwaltowne wzrosty cen produktow rolnych.
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Tabela 3. Przecigtne ceny skupu wybranych produktéw rolnych

Table 3. Average purchase prices of specified agricultural products

Zmiana w okresie ~ Zmiana w okresie
Wyszczegodlnione produkty rolne 2015 2019 2020 2022 2015-2022 2020-2022
w PLN w %
Pszenica (PLN/dt) 66,83 72,26 7486 151,99 127,43 103,03
Zyto (PLN/dt) 51,42 60,38 5597 120,79 13491 115,81
Jeczmien (PLN/dt) 61,04 67,37 63,63 129,96 112,91 104,24
Pszenzyta (PLN/dt) 56,23 64,86 62,63 13540 140,80 116,19
Kukurydza (PLN/dt) 56,58 59,81 59,9 116,95 106,70 95,24
I’;szr’ﬁ];;;fve;’ik (PLN/d) 150,51 15581 163,90 314,36 108,86 91,80
Bydlo (bez cielat) (PLN/kg) 6,02 6,33 6,40 10,48 74,09 63,75
Trzoda chlewna (PLN/kg) 43 5,39 5,13 6,73 56,51 31,19
Dréb (PLN/kg) 3,94 3,90 3,52 6,16 56,35 75,00
Mleko krowie (PLN/I) 1,13 1,35 1,38 2,31 104,42 67,39
Jaja kurze konsumpcyjne (PLN/szt) 0,23 0,23 0,23 0,44 91,30 91,30

Zrédto: GUS, Maty Rocznik Statystyczny Polski 2023.

Wzrosty cen surowcow rolnych w gtdwnej mierze wynikaja ze znacznych wzrostow cen
nawozow w tym okresie, co potwierdzaja nizej przedstawione dane World Bank, dotyczace
cen nawozow. Urealniona (ceny state w USD, 2010=100) dynamika $rednich rocznych cen
nawozow wedtug danych World Bank wyniosta w 2022 r. 19,7% r/r dla nawozow typu DAP,
za$ dla nawozow Urea byt to wynik na poziomie 34,9% 1/r. W 2023 r. dynamika cen r/r
spadta i odnotowata kolejno warto$ci -26,7% 1 -47,7%.
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Rys. 3. Globalne ceny nawozow w podziale na rodzaje (USD/mt)

Fig. 3. Global fertiliser prices by type (USD/mt)
Zrédto: World Bank.
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Czynnikiem powodujgcym taki stan rzeczy byly wzrosty cen energii, w tym gazu, ktory
jest podstawowym skladnikiem w produkcji nawozow azotowych, amoniaku (poktosie
wzrostu cen gazu) oraz plynnej siarki. Ponownie potwierdzaja to dane World Bank
o kosztach $rodkéw produkeji nawozow.
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Rys. 4. Ceny $rodkéw produkcji nawozow

Fig. 4. Prices of fertiliser inputs
Zrodto: World Bank | cfr: cost and freight; fob: free on board; TTF: title transfer facility.

Wysokie ceny zbdz i innych komponentéw paszowych byly w 2022 r. dodatkowym
obcigzeniem dla producentéw przemystu rolno-spozywczego.

Branze PKD 10.7 Produkcja wyrobéw piekarskich i macznych oraz PKD 10.9
Produkcja gotowych paszy i karmy dla zwierzat odnotowaty podobna $ciezke wzrostu marz
EBIT. W pierwszym roku po wybuchu wojny marze wzrosty nieznacznie, bowiem kolejno
00,3 pp. (z 8,5% w 2021 r. do 8,8% w 2022 r.) oraz 0 0,6 pp. (z 3,8% w 2021 r. do 4,4%
w2022 r.). Wzrost marz EBIT w tym okresie pomimo trudnego S$rodowiska
makroekonomicznego mozna thumaczy¢ greedflation, czyli zjawiskiem, w ktorym podmioty
podnosza ceny produktow lub ustug wyzej niz wynikatoby to ze wzrostu kosztow. Wedtug
Miedzynarodowego Funduszu Walutowego bylo to zjawisko szeroko obserwowane
w Europie (Hansen N., Toscani F., Zhou J. (2023). Nastepnie §ciezka marz EBIT we
wczesniej wymienionych branzach przyspiesza. W branzy PKD 10.7 Produkcja wyrobdéw
piekarskich i mgcznych marza EBIT wzrosta w 2023 r. 0 5,8 pp. 1/r, za§ w branzy PKD 10.9
Produkcja gotowych paszy i karmy dla zwierzat marza EBIT w tym samym okresie urosta
o 1,5 pp. 1/
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Tabela 4. Cena zakupu zb6z konsumpcyjnych (PLN/t)
Table 4. Purchase price of cereals (consumer) (PLN/t)

Surowiee Grudzien Grudzien Grudzien Zmiana (%)
2021 2022 2023 Grudzien 2023 — Grudzien 2022
Pszenica 1319 1489 968 -35,0
Zyto 1119 1188 625 -47,4
Jeczmien 1178 1363 708 -48,1
Owies 1028 1298 1015 -21,8

Zrodto: Zintegrowany System Rolniczej Informacji Rynkowej; ostatnie notowanie w danym roku.

Tak wyrazny wzrost marz EBIT w branzy PKD 10.7 Produkcja wyrobow piekarskich
i macznych byt mozliwy dzigki spadkowi presji kosztowej. Ceny zakupu zbdz znaczaco
spadlty w 2023 r., co pozwolito zwigkszy¢ istotnie marze.

Tabela 5. Cena zakupu zb6z paszowych (PLN/t)
Table 5. Purchase price of feed cereals (consumer) (PLN/t)

Surowiec Grudzien Grudzien Grudzien Zmiana (%)
2021 2022 2023 Grudzien 2022 — Grudzien 2023
Pszenica 1266 1476 881 -40,3
Zyto 1072 1153 625 458
Jeczmien 1137 1328 762 -42.6
Kukurydza 1078 1331 815 -38,8
Owies 941 1225 822 -32,9
Pszenzyto 1190 1326 803 -394

Zrodto: Zintegrowany System Rolniczej Informacji Rynkowej; ostatnie notowanie w danym roku.

Rowniez w branzy PKD 10.9 Produkcja gotowych paszy i karmy dla zwierzat
zaobserwowac mozna bylo te same zjawisko jak w PKD 10.7. Mniejszy wzrost marz wynika
z faktu wyzszej elastycznosci popytu na te dobra wzgledem dobr pierwszej potrzeby, ktore
charakteryzuja si¢ nieelastycznym popytem i sg produkowane przez branz¢ PKD 10.7.

W 2023 r. wszystkie z analizowanych branz przemyshu rolno-spozywczego odnotowaty
(poza branza PKD 10.1 Przetwarzanie i konserwowanie migsa oraz produkcja wyrobow
z migsa, ktorej wskaznik si¢ nie zmienit w tym okresie) wyzsza warto$¢ wskaznika ptynnosci
biezacej w 2023 r. w poréwnaniu z 2021 r. Zwickszenie wskaznikoéw ptynnosci biezacej
w branzach sektora rolno-spozywczego w 2023 roku w stosunku do 2021 roku mozna
przypisa¢ kilku kluczowym czynnikom. Wojna na Ukrainie miata znaczacy wpltyw na
globalne tancuchy dostaw, szczegdlnie w sektorach zwigzanych z produkcja zywnosci.
To spowodowato wzrost cen zboz na §wiatowych rynkach w 2022 r., co z kolei przyniosto
wyzsze przychody dla producentdow z innych krajow. Nastgpnie spadek cen tychze
surowcoOw, nie spowodowat ograniczenia przyptywu gotéwki do przedsigbiorstw (co wynika
z niemalejacych marz). To wraz z ograniczaniem zaciggania zobowigzan krotkoterminowych
ze wzgledu na ogoélnoswiatowg niepewno$é, przyczynito sie do poprawy plynnosci
finansowej podmiotow.
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Rys. 5. Wskaznik ptynnosci biezacej
Fig. 5. Current liquidity ratio

Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie danych GUS.
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Rys. 6. Wskaznik zadluzenia ogdlnego
Fig. 6. Overall debt ratio

Zrédlo: Opracowanie whasne na podstawie danych GUS.

Wszystkie analizowane branze (poza branza PKD 10.1 Przetwarzanie i konserwowanie
migsa oraz produkcja wyrobow z migsa, ktorej wskaznik si¢ nie zmienit w tym okresie)
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odnotowaty spadek zadtuzenia ogdlnego w 2023 r. wzgledem 2021 r. Spadek wskaznikow
zadtuzenia ogolnego w branzach sektora rolno-spozywczego w 2023 roku w poréwnaniu
72021 rokiem réwniez moze by¢ zwigzany ze skutkami wojny na Ukrainie, a takze
z odpowiedzia przedsigbiorstw na te wydarzenia. Wojna na Ukrainie spowodowata wzrost
cen wielu produktow rolnych na rynkach §wiatowych, co przetozyto si¢ na wyzsze przychody
dla producentoéw z innych krajow. Firmy, ktore skorzystaty na tych wyzszych cenach, mogty
generowac wigksze zyski, co z kolei umozliwito im redukcj¢ zadluzenia poprzez sptate
kredytow i pozyczek. Udowadnia to poprawa marzowosci, ktora podmioty odnotowaty,
pomimo trudnego otoczenia makroekonomicznego zwigzanego z wyzej przedstawionym
wzrostem kosztow dziatalnosci (wzrost cen surowcoéw rolnych) w 2022 r. W obliczu
niepewno$ci rynkowej i potencjalnych przyszltych zaktocen, wiele firm moglo podjaé
strategiczne decyzje dotyczace konsolidacji swojego zadtuzenia i zabezpieczenia finanséw,
co stanowito impuls do kontynuacji ograniczania zadtuzenia.

Podsumowanie

Przeprowadzone badania wskazuja, ze konflikt na Ukrainie, bedacy
nieprzewidywalnym szokiem makroekonomicznym, rzeczywiscie wywart znaczacy wptyw
na sytuacje ekonomiczno-finansowa wybranych branz polskiego sektora rolno-
spozywczego. Wyniki wskazujg na wzrost przychoddéw i marz operacyjnych w niektoérych
branzach, co jest spdjne z zatozeniem, ze polski sektor przejat czes¢ popytu na produkty rolne
i spozywcze wezesniej dostarczane przez Ukraing. Konflikt wplynat rowniez na ograniczenia
Ukrainy w globalnych tancuchach dostaw i przyczynit si¢ do wzrostu cen surowcow oraz
produktow rolnych. Niemniej jednak wplyw wojny na sytuacje ekonomiczna sektora jest
wielowymiarowy i moze mie¢ charakter przejSciowy. Obserwowane wzrosty marz i eksportu
moga ostabngé w momencie stabilizacji sytuacji na Ukrainie i powrotu ukrainskich dostaw
na rynek. W zwigzku z tym, cho¢ hipoteza zakladajaca pozytywny wplyw wojny na
ekonomiczno-finansowg kondycje wybranych branz polskiego sektora rolno-spozywczego
znajduje potwierdzenie w danych, dtugoterminowy efekt pozostaje niepewny i wymaga
dalszych badan.

Polski sektor rolno-spozywczy w latach 2021-2023 wykazat zdolnos$¢ do adaptacji do
zmienionego otoczenia gospodarczego, z powodzeniem zagospodarowujac nowe rynki
i zwiekszajac swoja konkurencyjnos¢ na arenie migdzynarodowej. Najwicksze korzysci z tej
sytuacji odniosty branze zwigzane z hodowla drobiu oraz produkcja zbdz i pasz, ktore
odnotowaty znaczacy wzrost eksportu. Szczegdlnie dynamiczny rozwdj sektora
drobiarskiego i zbozowego wynikal w duzej mierze z ograniczen produkcyjnych na Ukrainie,
spowodowanych konfliktem zbrojnym.

Rok 2022 charakteryzowat si¢ w wigkszo$ci branz wzrostem przychodow w ujeciu rok
do roku, a takze wyzszym wynikiem marzy EBIT wzgledem roku poprzedniego. Przyczyn
tych zjawisk nalezy upatrywa¢ w presji kosztowej po stronie surowcoéw rolnych, ktora
przeniesiona na konsumentéw spowodowala wysokie wyniki dynamik przychodéw r/r.
W roku 2023 presja kosztowa ustala, co pozwolilo na dalsza ekspansj¢ marz EBIT
w wigkszo$ci analizowanych branz. Czynnikiem pro-wzrostowym dla marzowosci zarowno
w 2022 r., jak 1 2023 r. byla ekspansja polskich producentéw na rynkach zagranicznych.
W 2023 roku wszystkie analizowane branze przemystu rolno-spozywczego (z wyjatkiem
branzy PKD 10.1, dotyczacej przetwarzania i konserwacji miesa) odnotowaty wyzsza
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ptynnos¢ w porownaniu do 2021 roku. Wzrost ten mozna przypisa¢ wplywowi wojny na
Ukrainie, ktora wptyneta na globalne fancuchy dostaw, prowadzac do wyzszych cen
surowcow oraz przychoddéw operacyjnych dla producentow. Dodatkowo, spadek ogdlnego
zadhuzenia w branzach rolno-spozywczych w 2023 roku wzgledem okresu przedwojennego
wynikal z wyzsze] marzowos$ci oraz strategii przedsigbiorstw, ktére skupily si¢ na
konsolidacji zadtuzenia i zabezpieczeniu finanséw w obliczu niepewnosci rynkowe;j.

Nalezy jednak podkresli¢, Zze przejecie czgsci rynkdow, wezesniej obstugiwanych przez
ukrainskich producentdéw, moze mie¢ charakter tymczasowy. Zakonczenie wojny lub
stabilizacja sytuacji na Ukrainie moze skutkowac¢ powrotem tamtejszych producentow na
rynek miedzynarodowy, co zwickszy konkurencje. Dodatkowo, polityka handlowa Unii
Europejskiej, w tym regulacje Komisji Europejskiej dotyczace pomocy humanitarnej,
importu produktow rolnych oraz cet na towary z Ukrainy, moga wptyna¢ na przyszie warunki
rynkowe. Komisja Europejska w ostatnich latach stosowata tymczasowe $rodki wspierajace
eksport produktow rolnych z Ukrainy, co moze spowodowal ponowne otwarcie
konkurencyjnych kanatéw handlowych po ustabilizowaniu si¢ sytuacji.
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