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Wahania koniunkturalne na swiatowym i polskim rynku
odttuszczonego mleka w proszku w latach 2004-2016

Cyclical Changes of Situation on the World and Domestic
Markets of Skimmed Milk Powder

Synopsis. Dziatalno$¢ gospodarcza charakteryzuje si¢ wahaniami koniunkturalnymi. Cykle
koniunkturalne moga dotyczy¢ catej gospodarki, jak i konkretnych sektoréw. Mleczarstwo jest branza,
ktora ma duze znaczenie w polskim i §wiatowym sektorze rolno-zywnosciowym. Polskie mleczarstwo
przeszto glebokie przemiany strukturalne i modernizacyjne. Po akcesji do UE nastapito silne
powiazanie rynku krajowego, unijnego i $wiatowego. Polska dysponuje nadwyzka mleka surowego
(ok. 20%), ktora jest eksportowana, co skutkuje silnym uzaleznieniem od sytuacji cenowej na
migdzynarodowym rynku. Analiza krajowego i $wiatowego rynku chudego mleka w proszku
potwierdzita, ze wahania koniunkturalne sa analogiczne, a ceny krajowe i $wiatowe sa silnie
skorelowane. Wiedza na temat charakterystyki wahan koniunkturalnych ma utylitarny charakter, gdyz
podmiotom branzy umozliwia zarzadzanie ryzykiem, a administracji przygotowanie efektywnych
instrumentow polityki interwencyjne;j.

Stowa kluczowe: mleczarstwo, mleko w proszku, rynek, cykl koniunkturalny, ceny

Abstract. Economic activities are featured with certain cycles. The cycles can concern the whole
economy as well as particular sectors. The dairy industry is one of the branches that are of high
importance in Polish and the world as regards food sector. Polish dairy industry faced deep structural
changes and modernisation. After the accession to the EU domestic market is strongly linked to both
the EU and the world markets. The production in Poland exceeds consumption by ca 20%. The
surplus is exported, which ties up the situation on the domestic market with the situation on
international markets. Conducted analysis of the domestic and the world markets of milk skimmed
powder showed parallel fluctuations. Domestic prices and the prices on the world markets are strongly
correlated. The knowledge on the characteristics of those fluctuations allows stakeholders for a proper
risk management as well as elaboration of suitable policy options by government administration.
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Wprowadzenie

Mleczarstwo zarowno na $wiecie jak i w Polsce nalezy do najwazniejszych branz
sektora rolno-zywnosciowego, gdyz ma ono duze znacznie gospodarcze, spoteczne
i srodowiskowe. W Polsce chowem krow zajmuje si¢ ok. 280 tys. gospodarstw rolnych,
w tym ok. 125 tys. sprzedaje mleko do przemyshi mleczarskiego. Przemyst mleczarki
zatrudnia ok. 31 tys. os6b w przeliczeniu na pelne etaty. Produkcja mleka w Polsce jest
wigksza od popytu i nadwyzki podazy sa sprzedawane na rynkach zewngtrznych. Branza
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mleczarska jest eksporterem netto. W 2016 r. dodatnie saldo wymiany wyniosto ok. 2,1
mln t w przeliczeniu na mleko surowe, a wartosciowo 0,7 mld EUR. Eksport ma duze
znaczenie dla branzy, gdyz stanowi ok. 30% produkcji mleka i 28% przychodoéw ze
sprzedazy (Rynek mleka..., 2016). Duzy eksport skutkuje silnym powigzaniem branzy z
rynkami zewngtrznymi, w tym takze §wiatowym. W rezultacie wahania koniunkturalne na
swiatowym rynku transmituja si¢ ze wszystkimi konsekwencjami na sytuacj¢ cenowa na
krajowym rynku. Chéw bydta mlecznego ma zaré6wno pozytywny, jak i negatywny wptyw
na $rodowisko naturalne. Bydto odgrywa pozytywnie wptywa na gospodarke lakowo-
pastwiska, umozliwia pozyskiwanie nawozow naturalnych, ktorych stosowanie jest
istotnym elementem zréwnowazonego rolnictwa. Intensywny chow bydta moze skutkowac
takze zwigkszong emisja gazow cieplarniach.

Cykl koniunkturalny

Fluktuacje sa immanentna cecha zycia gospodarczego, zarowno w uj¢ciu mikro-
i makroekonomicznym. Cecha charakterystyczna zmian zachodzacych w gospodarce jest
cykliczno$¢, ktora w literaturze ekonomicznej jest definiowana, jako cykl koniunkturalny
(business cycle). Cykle koniunkturalne moga dotyczy¢ konkretnej sektora (branzy) i moga
wykazywac charakterystyczne dla niego cechy. Wahania cykliczne moga dotyczy¢ tez catej
gospodarki i wowczas konsekwencje tych zmian sa widoczne w wielu sektorach.
Problematyka cykli koniunkturalnych od dawna byla przedmiotem zainteresowan
ekonomistow, ktorzy rozwingli w tym zakresie liczne teorie dotyczace catej gospodarki:
szkota austriacka, keynesizm, prace Kaleckiego oraz szkota neoliberalna. W cyklu
koniunkturalnym wyrdznia si¢ cztery podstawowe fazy: kryzys, depresja (zastoj),
ozywienie oraz wzrost (boom, rozkwit). Faza kryzysu charakteryzuje si¢ przewaga podazy
nad efektywnym popytem, czyli innymi slowy nadprodukcja. W rezultacie nastgpuje
spadek cen 1 pogorszenie wskaznikow aktywnosci gospodarczej. Dynamika
poszczegolnych elementow rynku moze by¢ zréznicowana, a w szczegdlnosci dotyczy to
cen. Wyrazem tego jest asymetria transmisji cen, ktéra moze mie¢ rozny charakter.
Asymetria moze dotyczy¢ sily reakcji oraz czasu reakcji. Na przyktad wystepuja sytuacje,
w ktorych wzrosty cen sa w pelni przenoszone, a spadki cen znacznie stabiej (z
opo6znieniem) lub tez sytuacje, w ktorych spadki cen natychmiast sa przenoszone, a wzrosty
cen z opdznieniem (Peltzman, 2000). Faza depresji odznacza si¢ wzgledna stabilizacja, ale
na bardzo niskim poziomie aktywnosci gospodarczej. Po pewnym czasie gospodarka osiaga
tzw. dolny punkt zwrotny i rozpoczyna si¢ faza ozywienia. Wskazniki aktywnosci
gospodarczej zaczynaja osiaga¢ wigksze wartosci. Gdy omawiane wielkosci osiagna
relatywnie wysoki poziom rozpoczyna si¢ faza dynamicznego wzrostu, ktéra po osiagnigciu
pewnego maksimum (tzw. goérny punkt zwrotny) i ponownie zaczyna przechodzi¢ w fazg
kryzysu (rys. 1). We wspolczesnej literaturze cykle koniunkturalne sa opisywane przez
dwie fazy: spadkowa (recesj¢) oraz wzrostowa (ekspansje) (Samuelson, Nordhaus, 2004).

Znajomos¢ problematyki cykli koniunkturalnych w poszczeg6lnych branzach oraz ich
analiza umozliwia wszystkim uczestnikom rynku odpowiednie przygotowanie si¢ do
nadchodzacych zmian sytuacji podazowo-popytowej, a w konsekwencji do sytuacji
cenowej. Mozliwe jest przygotowanie odpowiednich instrumentéw zarzadzania ryzykiem
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Administracje moze przygotowaé odpowiednie
skuteczniejsze instrumenty dziatan interwencyjnych (tzw. siatke bezpieczenstwa). Sektor
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rolno-zywnosciowy charakteryzuje si¢ wyraznymi wahaniami koniunkturalnymi, a jednym
z najbardziej tego przykladow jest tzw. cykl swinski. Nalezy takze pamigtaé, ze w
gospodarce rolno-zywnosciowej bardzo istotna rol¢ odgrywaja wahania sezonowe w ciagu
roku, ktéorych powodem jest charakter produkcji rolnej. Wahania sezonowe moga
wzmacnia¢ lub ostabia¢ wpltywa wahan koniunkturalnych. W ostatnich latach zaré6wno na
krajowym jak i na §wiatowym rynku ceny produktoéw rolnych i zywnosci charakteryzowaty
si¢ duza zmiennoscia (Figiel, Hamulczuk, Klimkowski, 2012). Zrédtem wahan
koniunkturalnych na rynku rolno-zywnos$ciowym byly zaréwno czynniki zewngtrzne
(wojny, przemiany polityczne, innowacje techniczne, zamiany klimatyczne, itp.) oraz
czynniki wewngtrzne w obrgbie sektora. Przykladem moga by¢ teorie mnoznika i
akceleratora, ktore mowia, ze wzrost produkcji skutkuje wzrostem inwestycji i w rezultacie
jeszcze wigkszym wzrostem produkcji. W bariera popytowa i petne wykorzystanie mocy
produkcyjnych powoduja, ze branza wchodzi fazg kolejnego kryzysu.
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Rys. 1. Cykl koniunkturalny
Fig. 1. Business cycle

Zrodto: opracowanie wlasne.

Dane i metody

Oceng wahan koniunkturalnych i zmiennos$ci cen przeprowadzono wykorzystujac
statystyczna i ekonometryczng analizg¢ szeregow czasowych krajowych i §wiatowych cen
mleka odtluszczonego w proszku (1). Dekompozycje multiplikatywnych szeregdéw
czasowych (proceséw stochastycznych) przeprowadzono z wykorzystaniem metody X-12
ARIMA (Hamulczuk, 2011, X-12 ARIMA..., 2010). Zmienno$¢ cen analizowano
wykorzystujac ~ przyrosty  logarytmicznych  warto$ci, zwanych  powszechnie
logarytmicznymi topami zwrotu (2) (Figiel, Hamulczuk, Klimkowski 2012). Analizg
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szeregdw czasowych poprzedzity testy oceny stacjonarnosci ADF Dickeya-Fullera. Oceng
sity zwiazku krajowych 1 $wiatowych cen mleka odtluszczonego w proszku
przeprowadzono wykorzystujac wspotczynnik korelacji linowej Pearson’a.

Yi=T-C-Se- I (D

gdzie:

Y, — szereg czasowy (proces stochastyczny),

T, — komponent trendu, C; — komponent koniunkturalny,

S; — komponent sezonowy, C, — komponent losowy (przypadkowy).

ro=In(2) = In(p) - In(p) @

t—1

gdzie:

r,— przyrost logarytmowany (logarytmiczna stopa zwrotu),

p:— cena w okresie ¢,

pr; — cena w okresie ¢-1.

Dane statystyczne stanowily miesigczne ceny zbytu i §wiatowe ceny mleka chudego
w proszku. Zroédlem danych byly niepublikowane miesigczne dane GUS oraz portal
internetowy CLAL (www.clal.it.pl) z okresu 2004-2016. Do analizy wybrano mleko
odtluszczone w proszku, gdyz ten rodzaj proszku mlecznego jest gtownie produkowany
w krajowym przemysle mleczarskim i ma duzy udzialt w handlu zagranicznym. Na potrzeby
artykulu w celu zobrazowania sytuacji na S$wiatowym 1 krajowym rynku mleka
wykorzystano dane FAO, GUS i IERiGZ-PIB. Wykorzystano metody analizy struktury i
dynamiki.

Sytuacja na swiatowym i krajowym rynku

Swiatowy rynek mleka charakteryzuje sig stabilna dynamika rozwoju. Wedtug danych
FAO s$wiatowa produkcja mleka surowego wzrasta $rednio o 1,5-2% rocznie. Dynamika
swiatowej konsumpcji jest mniejsza i wynosi ok. 0,5-1% rocznie. Zarowno produkcja
mleka, jak i konsumpcja w krajach rozwijajacych si¢ gospodarczo wykazuje wigksza
dynamike (FAO 2016). W krajach uprzemystowionych istnieje wiele barier wzrostu
produkcji (np. do 2015 r. kwoty mleczne w UE). Konsumpcja mleka i przetworéw jest na
wysokim poziomie i wystepuja niewielkie mozliwosci dalszego jej wzrostu. Wzrostowi
produkcji i konsumpcji mleka na $wiecie towarzyszyt wzrost obrotoéw handlowych. Handel
zagraniczny wyrazony w ekwiwalencie mleka surowego wzrost o ok. 35% do 116,8 min t,
a jego warto$¢ trzykrotnie do 83,6 mld USD. Obroty handlowe stanowia ok. 10% produkcji
mleka oraz 6% $wiatowego handlu zywno$cia. Na $wiatowym rynku mleka pomimo
systematycznego wzrostu produkcji i konsumpcji wystgpuje¢ wahania koniunkturalne,
ktorych odzwierciedleniem jest zmienno$¢ cen produktow mleczarzach.

Mleko i serwatka w proszku, masto, kazeina i sery dojrzewajace odgrywaja kluczowa
rolg w §wiatowym mleczarstwie, a decyduje o tym mozliwo$¢ ich magazynowania przez
dlugi okres i mozliwo$¢ transportu na znaczne odlegtosci (Seremak-Bulge i in., 2012).
W latach 2005-2015 $wiatowy rynek mleka w proszku rozwijat si¢ dynamicznie, gdyz
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produkcja wzrosta o 16,6% do 9,8 mln t. Produkcja mleka pelnego w proszku wrastata
szybciej (17,6%) niz mleka odtluszczonego w proszku (14,9%). Mniejsza dynamika
produkcji mleka odthuszczonego w proszku moze by¢ wynikiem rosnacej podazy proszku
serwatkowego, ktory w niektorych dziatach wtérnego przetworstwa zywnosci moze byc¢
substytutem. W latach 2005-2015 $wiatowa produkcja serow i twarogéw wzrosta o 23%,
aserwatki w proszku o 19%. Przedsigbiorstwa mleczarskie inwestowaly w linie
technologiczne do zagospodarowywania serwatki, ktora doniedawna byta traktowana jako
produkt uboczny o niskiej uzytecznosci (Seremak-Bulge i in., 2005).

Powodem wzrostu produkcji mleka w proszku byt popyt w krajach rozwijajacych si¢
(np. Chiny, Wietnam, Indonezja, panstwa Afryki Pin.), ktéore wykorzystuja proszek
mleczny we wtornym przetworstwie zywnosci, w tym takze do produkcji wyrobow
mleczarskich (np. jogurtow). Potwierdzeniem tego jest systematycznie rosnacy udzial
eksportu w swiatowej produkcji. W 2005 r. eksport stanowit ok. 33% produkeji, ale w 2015
r. jego udzial wzrdst do prawie 49% (tab. 1). Duzy udziat handlu zagranicznego wskazuje,
jak bardzo producenci sa uzaleznieni od koniunktury na §wiatowym rynku.

Tabela 1. Sytuacja na $wiatowym rynku mleka w proszku

Table 1. Correlation matrix of world and domestic prices

Wyszczegdlnienie 2005 2010 2015
Produkcja mleka w proszku [ tys. t] 8448 9329 9 847
SMP - odttuszczone [ tys. t] 3147 3341 3615
WMP - petne [ tys. t] 5301 5988 6232
Eksport [tys. t] 2771 3508 4780
Udziat eksportu w produkcji [%] 32,8 37,6 48,5

Zrédto: obliczenia whasne, dane, www.faostat.org.

Polski sektor mleczarski przeszedt glgbokie przemiany strukturalne i modernizacyjne.
Zmiany strukturalne dotyczyly struktur podmiotowych, w tym wzrostu koncentracji
produkcji i przetworstwa mleka (Smolenski, Seremak-Bulge, 1994; Smolenski, 2003).
Przyspieszanie proceséw restrukturyzacji i modernizacji nastapito po akcesji do UE, a
istotna rolg odegraty regulacje rynkowe, standardy weterynaryjne oraz programy
pomocowe. Istotng rolg w tym zakresie odegraty rowniez procesy globalizacyjne, w tym
bezposrednie inwestycje zagraniczne (Chechelski, 2005). Produkcja mleka wzrastata ok.
1% rocznie, ale dostawy do przemystu charakteryzowaty si¢ znacznie wigksza dynamika.
W rezultacie w latach 2005-2015 zaszly glgbokie zmiany w rozdysponowaniu produkcji
mleka. Udziat skupu w produkcji wzrost z 72 do 83%. Analiza bilansu mleka surowego w
Polsce wykazuje, ze wystgpuje nadwyzka podazy nad popytem. Wartos¢ wskaznika
samowystarczalnosci wynosi ok. 120% (Rynek mleka..., 2016). Nadwyzki podazy musza
by¢ kierowane na eksport, co skutkuje silnym uzaleznieniem branzy od koniunktury na
rynku migdzynarodowym (Stanko i in., 2016).

W branzy mleczarskiej w dtugim kresie nastapily duze zmiany modernizacyjne,
ktérych odzwierciedleniem byly glebokie zmiany w strukturze produkcji i eksportu. W
latach 80. 1 90. krajowy przemyst mleczarski produkowat i eksportowat przede wszystkim
mleko odtluszczone w proszku. W wyniku duzych nakladow inwestycyjnych i
modernizacji zaktadow znaczaco wzrosta produkcji $wiezych produktéw mleczarskich (np.,
jogurty inapoje mleczne) oraz serow dojrzewajacych i twarogdéw. Zaktady przetwarzaja
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takze duze ilosci serwatki (Rynek mleka..., 2007 i 2016). Pomimo tych wszystkich
pozytywnych zmian strukturalnych i modernizacyjnych mleko w proszku nadal ma ok. 8%
udzial w strukturze produkcji przemystu mleczarskiego i w duzej czg$ci jest przeznaczane
na eksport (tzw. specjalizacja eksportowa). Handel zagraniczny mlekiem w proszku
charakteryzuje si¢ rosnaca intensywno$cia wewnatrzgaleziowa, gdyz eksport ma duzy
udziat w produkgc;ji, ale rownoczesnie systematycznie ro$nie udziat importu w zaopatrzeniu
rynku (tzw. penetracja importowa) (tab. 2). Importowane mleko w proszku w duzej czgsci
moze by¢ reeksportowane, a wskazuja na to réznice cen transakcyjnych.

Tabela 2. Sytuacja na krajowym rynku mleka

Table 2. Situation on the domestic milk market

Wyszczegodlnienie 2005 2010 2015

Produkcja mleka surowego [ tys. t] 11901 12270 13 108
Skup mleka [tys. t] 8584 9023 10 884
Udziat skupu w produkc;ji [%] 72,1 73,5 83,0
Samowystarczalnosé [%] 120,5 112,6 122,1
Mleko w proszku ogotem:

Produkcja [tys. t] 191,9 182,1 207,7

Eksport [tys. {] 152,6 108,2 142,4

Import [tys. t] 8,3 443 106,4

Udziat mleka w proszku w produkcji

sprzedanej przemyshu mleczarskiego [%] 97 34 76

Udziat eksportu w produkeji [%] 79,5 59,4 68,6

Udziat importu w rynku [%] 17,4 37,5 62,0

Zrédlo: obliczenia whasne, dane GUS, MF CAAC, IERIGZ-PIB.

Zmiennosé cen i wahania koniunkturalne na rynku mleka

W latach 2004-2016 s$wiatowe 1 krajowe ceny mleka chudego w proszku
charakteryzowaly si¢ duza zmiennoscig i okre§lonymi zawahaniami koniunkturalnymi.
Swiatowe ceny wahaly si¢ w szerokich granicach 1700-4000 EUR/t. Ceny zbytu mleka
chudego w proszku w Polsce wykazywaty analogiczne kierunki zmian i wahaty si¢ one
w granicach 7-14 zlt/kg (rys. 2). Poréwnanie pozioméw s$wiatowych i krajowych cen
wskazuje, ze rynek krajowy jest silnie powiazany z rynkiem $§wiatowym.

Analiz¢ zmiennosci cen §wiatowych i krajowych cen chudego mleka w proszku
zostata poprzedzona ocena stacjonarnosci szeregéw czasowych. Przeprowadzone testy
ADF jednoznacznie wykazaly, ze analizowane szeregi czasowe logarytmicznych
przyrostow (roznic logarytmow) cen byly stacjonarne. Analiza logarytmicznych przyrostow
wskazata, ze §wiatowe i1 krajowe ceny charakteryzowaly si¢ analogicznymi kierunkami
zmian, ale ceny $wiatowe wykazywaly wigksza amplitudg zmian. Zmienno$¢ $wiatowych
cen wahala si¢ w granicach od -17,5% do 25,7%, podczas gdy w przypadku krajowych cen
wahania wynosity od -12,9% do 12,3% (rys. 3). Powodem duzej zmiennosci cen na
$wiatowym rynku sa duze wahania popytu w krajach rozwijajacych si¢ oraz dzialania
kapitatu spekulacyjnego na gieldach towarowych. Mniejsza zmienno$¢ cen na polskim
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rynku byta wynikiem systemu regulacji rynku (tzw. siatki bezpieczenstwa), ktorego jednym
z celow jest stabilizacja cen.

Ceny $wiatowe Ceny krajowe
4 4 16 1
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§ 3 E 12 A
=) = 10 -
R,
8 -
2004 2008 2012 2016 2004 2008 2012 2016

Rys. 2. Swiatowe i krajowe ceny mleka chudego w proszku
Fig. 2. World and domestic prices of skimmed milk powder

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie GUS, www.clal.it.

Tabela 3. Wyniki testu ADF krajowych i $wiatowych cen mleka chudego w proszku (r6znice logarytmow).

Table 3. ADF test estimators for domestic and world prices of skimmed milk powder

Rodzaj testu Estynjf)wana Statystyka Wartos¢ p Decyzja
warto$¢ a-1=0 testu tau

. Bez wyrazu wolnego -0,705 -3,270 0,001 1(1)

% % Z wyrazem wolnym -0,705 -3,254 0,017 I(1)
© E Z wyrazem wolny i trendem -0,708 -3,229 0,002 1(1)
o B Bez wyrazu wolnego -0,340 -3,254 0,001 1(1)
5 '% Z wyrazem wolnym -0,342 -3,242 0,018 I(1)
©Z Z wyrazem wolny i trendem -0,343 -3,191 0,003 (1)

Zrédto: obliczenia whasne, dane GUS, www.clal.it.
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Rys. 3. Zmiennos¢ krajowych i §wiatowych cen mleka w chudego proszku
Fig. 3. Volatility of skimmed milk powder prices on the world and domestic markets

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie GUS, www.clal.it.
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Dekompozycja multiplikatywnych szeregow czasowych swiatowych i krajowych cen
mleka odtluszczonego w proszku metoda X-12 ARIMA umozliwia identyfikacjg
komponentu wahan koniunkturalnych. Analiza ekonometryczna wykazala, ze wahania
koniunkturalne dotyczace krajowego i $wiatowego mleka chudego w proszku byly
analogiczne. Dhugos$¢ cyklu koniunkturalnego jest analogiczna i wynosi 2-3 lata. Wigksze
roéznice dotyczaca jedynie amplitudy wahan. W latach 2004-2009 wahania koniunktury na
krajowym rynku byly wigksze niz na rynku $wiatowym. W kolejnych latach wahania
koniunkturalne na $wiatowym rynku wykazywaly wigksza zmienno$¢ niz na rynku
krajowym (rys. 4).

1,6
1,4
1,2
1,0
0,8

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

SMP $wiat = = = SMP Polska

Rys. 4. Wskazniki wahan koniunkturalnych krajowych i $wiatowych cen mleka chudego w proszku
Fig. 4. Skimmed milk powder price indexes on the world and domestic markets

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie GUS, www.clal.it.

Tabela 4. Macierz wspotczynnikow korelacji Pearson’a $§wiatowych i krajowych cen w sektorze mleczarskim.

Table 4. Pearson’s correlation matrix of world and domestic prices on the dairy market

FAO Dairy SMP SMP Ceny skupu
Price Index ceny $wiatowe w ceny Polsce w Polsce
FAO Dairy Price Index 1,000
SMP ceny $wiatowe 0,765 1,000
SMP ceny krajowe 0,779 0,930 1,000
Ceny skupu w kraju 0,764 0,530 0,722 1,000

Zrédlo: obliczenia whasne, dane GUS, FAO, www.clal.it.

Oceng skali wptywu $wiatowej koniunktury na rynek krajowy mleka przeprowadzono
wykorzystujac analizg¢ wspotczynnikow korelacji Pearsona (correlation matrix). Ogolna
koniunktur¢ na migdzynarodowym rynku odzwierciadlaty wskaznik $wiatowych cen
produktow mleczarskich (FAO Dairy Price Index) oraz ceny odtluszczonego mleka
w proszku. Sytuacje na krajowym rynku obrazowaly ceny zbytu chudego mleka w proszku
i ceny skupu mleka. Wyniki badan wykazaly, ze ceny zbytu mleka w proszku byly bardzo
silnic skorelowane ze zmiennymi opisujacymi koniunktur¢ $wiatowa. Wartosci
wspolczynnikéw korelacji wynosity 0,77-0,93. Ceny skupu mleka byty silnie skorelowane
z indeksem §wiatowych cen produktéw mleczarskich (0,76) oraz w mniejszym stopniu ze
Swiatowymi cenami mleka chudego w proszku (0,53). Silny zwiazek cen skupu z indeksem
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$wiatowych cen produktow mleczarskich ogolem jest uzasadniony, gdyz na poziom cen
skupu duzy wptyw maja takze zmiany cen takich produktow mleczarskich, jak masto i sery
dojrzewajace, ktore maja duzy udziat w strukturze krajowej produkeji i eksportu. Wszystkie
wspolczynniki korelacji byly istotne statystycznie (tab. 4).

Podsumowanie

Mleko w proszku nadal odgrywa wazna rol¢ w krajowym mleczarstwie, o czym
$wiadczy duzy udzial w produkcji i eksporcie. Polska branza mleczarska charakteryzuje
nadwyzkami podazy, ktére musza by¢ sprzedawane na rynkach zewngtrznych. W zwiazku
ztym koniunktura na krajowym rynku jest silnie skorelowana ze zmianami sytuacji
podazowo-popytowej na §wiecie. Znajomos¢ dtugosci i amplitudy cyklu koniunkturalnego
w mleczarstwie ma duze znacznie utylitarne dla uczestnikow rynku, gdyz umozliwia im
przewidywaé rozwoju sytuacji podazowo-popytowej oraz odpowiednio przygotowac si¢ do
ewentualnych zmian. Na przykltad mozliwe jest przygotowanie odpowiednich
instrumentdw zarzadzania ryzykiem dziatalno$ci gospodarczej lub zgromadzenie
odpowiednich zasobow kapitatu na okres gorszej koniunktury. Administracja moze na tej
podstawie przygotowa¢ skuteczniejsze instrumenty polityki interwencyjnej (tzw. siatkg
bezpieczenstwa).

Przeprowadzona analiza $wiatowych 1 krajowych cen wykazata, ze cykle
koniunkturalny na $wiatowym i polskim rynku sa bardzo podobne. Dlugos¢ cyklu
koniunkturalnego trwa 2-3 lata. Analiza zmienno$ci cen i komponentéw koniunkturalnych
na rynku mleka w odtluszczonego proszku moga by¢ uogoélniane, jako wskazniki zmian
koniunkturalnych dla catej branzy. Potwierdzeniem tego jest takze analiza zmienno$ci cen
oraz wspotczynnikow korelacji krajowych i swiatowych cen.
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