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Market structures and cross-country relative price volatility of
manufacturing sector and food manufacturing in EU countries

Synopsis. Zmienno$¢ cen wzglednych migdzy krajami zwigksza ryzyko prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej oraz zaktoca efektywna alokacje inwestycji. W artykule probowano odpowiedzie¢ na
pytanie, czy i w jaki sposob struktury rynkowe oddziatuja na zmienno$¢ cen wzglednych w branzach
sektora przetworstwa przemystowego. Wykorzystujac dane roczne dotyczace 14 branz przetworstwa
w 27 krajach cztonkowskich UE, analizowano interakcje struktur rynkowych i zmiennos$ci cen
wzglednych. Zgodnie z zatozeniami standardowego modelu szacowania marz okazato sig, ze wzrost
zmiennosci marz wzglednych ma zwiazek z wigksza zmiennoscia cen wzglednych migdzy krajami.
Wzrost interakcji migdzy zmianami marz wzglednych i zmianami nominalnego kursy walutowego
oddziatuje z kolei na spadek zmiennosci cen wzglednych. Sytuacje w branzy spozywczej
przedstawiono na tle pozostatych analizowanych branz.

Stowa kluczowe: struktury rynkowe, zmienno$¢ cen wzglednych, marza cenowo-kosztowa

Abstract. Relative cross-country price volatility increases business risk and distorts efficient sector-
level investment allocation. In order to answer the questions of “if” and “how” market structures
affect relative price volatility, and using annual data from 14 manufacturing branches in 27 EU
countries, the interaction of market structures and relative price variability was analyzed. In
accordance with the markup pricing model, relative markups variability interacts with relative price
variability in the EU countries. On the other hand, more intense interactions between relative markups
changes and nominal exchange rate changes decrease relative price variability. Moreover, the
indicators of market structures and relative price volatility for the food sector were compared with
those in other sectors.
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Wstep

Zwiazek migdzy zmienno$cia a ryzykiem wydaje si¢ by¢ zupehie naturalny [Figiel
iin. 2012]. W szczegdlnosci, prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej w gospodarce
okresowo wystawionej na zmiany cen wzglednych migdzy krajami oznacza, ze
przedsigbiorcy musza zmierzy¢ si¢ ze znacznym poziomem niepewnosci odnosnie
rentowno$ci alternatywnych projektow. Cavallo i in. pokazali, ze zmienno$¢ cen
wzglednych zakltdca proces efektywnej alokacji inwestycji miedzy sektorami i branzami
[Cavallo i in. 2010]. Joyce i Nabar udowodnili ponadto, ze zmienno$¢ cen wzglednych
zwigzana z kryzysami finansowymi determinowata niepowodzenia inwestycji w krajach
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rozwijajacych si¢ [Joyce i Nabar 2009]. Zmienno$¢ cen wzglednych oddziatuje na wzrost
gospodarczy nie tylko bezposrednio, obnizajac poziom inwestycji, lecz moze takze
negatywnie wplyna¢ na wzrost produktywnosci poprzez odzialywanie na efektywno$é
alokacji inwestycji. Zwiazek migdzy zmiennoscia cen wzglednych i produktywnoscia
sprowadza si¢ do tego, w jaki sposéb zmienno$¢ wplywa na decyzje odnosnie rodzaju
projektow inwestycyjnych wybranych do realizacji.

W tym kontekscie, interesujacym wydaje si¢ pytanie: czy i w jaki sposob struktury
rynkowe oddzialuja na zmienno$¢ cen wzglednych w branzach sektora przetworstwa
przemystowego? Struktury rynkowe pojawiaja si¢ wsrod analizowanych determinant
zmiennos$ci cen wzglednych w sektorze przetworstwa przemystowego obok najczesciej
wymienianych odlegtosci i zmiennos$ci kursu walutowego2, oraz obok innych czynnikow,
takich jak jednostkowe koszty wysylki, formalne i nieformalne bariery handlowe, czy tez
zmienno$¢ wzglednych wynagrodzen [Parsley 1 Wei 2001, Engel i Rogers 2001, Thomas
iin. 2011].

Badajac interakcje struktur rynkowych i zmienno$ci cen, mowi si¢ w szczegdlnosci
o ksztaltowaniu si¢ cen w niekonkurencyjnych strukturach rynkowych [Engel i Rogers
1996, Liang 1998, Engel i Rogers 2000]. Na ceny oddzialuja bowiem, poza innymi
czynnikami, marze cenowe w warunkach konkurencji niedoskonatej. Ceny moga si¢
réznicowaé wraz ze zmianami marz. W konsekwencji, poprzez wplyw na zachowanie si¢
marz, struktura rynku moze oddzialywa¢ na ceny i wahania cen wzglednych migdzy
krajami.

W artykule podjgto probe zbadania zwiazku migdzy strukturami rynkowymi a
zmiennos$cia cen wzglednych w krajach UE. Wykorzystujac dane roczne dotyczace 14
branz sektora przetworstwa przemystowego w 27 krajach UE zanalizowano rol¢ poziomu
konkurencji na rynku. Oczekiwano, ze rézne branze w réznych panstwach UE beda mialy
roézna struktur¢ rynkowa, co pozwoli ujawni¢ oddziatywanie konkurencji rynkowej na
ksztattowanie si¢ cen i zmienno$¢ cen wzglednych. W szczegolnosci, jako mierniki
poziomu sily monopolistycznej w ksztalttowaniu cen wykorzystano marze cenowo-
kosztowe.

Podkresli¢ takze nalezy, ze badanie to jest niejako proba aktualizacji badania
przeprowadzonego przez Cheunga i Fujii w 2005 [Cheung i Fujii 2005] roku odnosnie
interakcji struktur rynkowych w 9 branzach w 18 krajach OECD i zmienno$ci cen
wzglednych, bedacego z kolei rozszerzeniem przeprowadzonej przez Cheunga, Chinna i
Fujii w 2001 roku [Cheung i in. 2001] analizy trwato$ci odchylen od parytetu sity
nabywczej w zalezno$ci od poziomu konkurencji rynkowej. Otrzymanie wyniki, oprocz
aktualizacji (badanie wzorcowe obejmowato lata 1970-1994) pozwola takze zarysowac
europejska perspektywe problemu.

W opracowaniu najpierw opisano material badawczy, potem zaprezentowano
ilustrujacy znaczenie poziomu konkurencji rynkowej model szacowania marz, po czym
opisano wykorzystane mierniki struktur rynkowych i przedstawiono dowoéd empiryczny

2 Przyktadowo, Engel i Rogers analizujac dane z miast USA i Kanady pokazali, ze zmiennos$¢ cen wzglgdnych
danych dobr i ustug jest znacznie wigksza, gdy rynki dzieli granica panstw. Okazato sig bowiem, ze w przypadku
miast USA i Kanady granica oddziatuje w znacznie wigkszym stopniu niz sam dystans fizyczny. Wynik ten
$wiadczyt o segmentacji rynku i zaktdceniach w prawie jednej ceny [Engel i Rogers 1996]. Biorac natomiast pod
uwagg druga z wymienionych determinant, Engel i Rogers wykazali, ze gdy ceny lokalne sa sztywne, wyzsza
zmiennos$¢ nominalnego kursu wymiany prowadzi do wyzszej zmienno$ci cen wzglednych migdzy krajami.
Ocenili, ze efekt ten moze odpowiadac za 10-15% catkowitej zmiennosci cen wzglednych [Engel i Rogers 2001].
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dotyczacy interakcji struktur rynkowych i zmiennosci cen wzglednych w krajach UE. Na
koniec zilustrowano sytuacj¢ panujaca w branzy spozywczej na tle pozostatych branz
sektora przetworstwa przemystowego. Co wazne, wyjasnienie przyczyn specyfiki branzy
spozywczej nie nalezalo do celéow niniejszego badania i bgdzie stanowi¢ przedmiot
dalszych prac autorki.

Materiat badawczy

W badaniu wykorzystano dane roczne odnos$nie 14 branz sektora przetworstwa
przemystowego w 27 krajach cztonkowskich UE obejmujace okres 1999-2010. Wsrod
analizowanych branz znalazly sig:

e produkcja artykuldow spozywczych, napojow i wyrobow tytoniowych (dalej zwana
branza spozywcza);
produkcja tkanin i wyrobéw wiokienniczych;
produkcja skory i wyroboéw skorzanych;
produkcja drewna i wyrobow z drewna;
produkcja masy wtoknistej, papieru i wyrobodw z papieru, dziatalno§¢ wydawnicza
i poligraficzna;
wytwarzanie koksu, produktéw rafinacji ropy naftowe;j i paliw jadrowych;
produkcja chemikaliow, wyrobow chemicznych i widkien syntetycznych;
produkcja wyroboéw z gumy i tworzyw sztucznych;
produkcja pozostatych wyrobow z niemetalicznych surowcoéw mineralnych;
produkcja metali i metalowych wyrobéw gotowych;
produkcja maszyn i innych urzadzen;
produkcja urzadzen elektrycznych i optycznych;
produkcja sprzetu transportowego;
inne gatgzie przetworstwa.

Wsrod analizowanych krajow znalazly si¢ natomiast: Belgia, Bulgaria, Czechy, Dania,
Niemcy, Estonia, Irlandia, Grecja, Hiszpania, Francja, Wilochy, Cypr, Litwa, Lotwa,
Luksemburg, Wegry, Malta, Holandia, Austria, Polska, Portugalia, Rumunia, Stowenia,
Stowacja, Finlandia, Szwecja, Wielka Brytania.

Dane odnos$nie produkcji brutto, warto$ci dodanej w produkcji brutto i kompensacji
pracy pochodzily z Eurostatu. Dane odno$nie wartosci dodanej w cenach biezacych
istatych z rokiem bazowym 2000 wykorzystano do skonstruowania indekséw cen
branzowych. Roczne kursy wymiany na euro potrzebne do policzenia wzajemnych kurséw
wymiany otrzymano takze z Eurostatu. Jako miernik odleglosci migdzy krajami
wykorzystano duze koto odlegtosci migdzy stolicami [Cheung i Fujii 2005].

Metody badawcze

a) Model teoretyczny
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Potencjalne oddzialywanie struktur rynkowych na zmienno$¢ cen wzglednych w 27
krajach UE zilustrowaé mozna korzystajac ze standardowego wzoru na oszacowanie marz

[Cheung i Fujii 2005]. Przyktadowo, ceng w branzy k w kraju i(j) w czasie ¢, P wylicza
si¢ w sposob nastepujacy [Engel i Rogers 1996, 2000]:

ko k k k
Picjye = Migpe T Wi (- T)mi<j>,t ; (M

gdzie u,, to marza monopolistyczna, wh,, 1o koszt ustug niehandlowych, m,, to koszt
().t i)t (),

handlowego wktadu, a 7z to udzial nichandlowego skladnika w kosztach calkowitych.
Wszystkie wyrazenia za wyjatkiem 7 to logarytmy

Ze standardowej analizy popytu wynika, Zze optymalna marza jest odwrotnie
proporcjonalna do elastyczno$ci popytu [Cheung i Fujii 2005]. W branzy k, w ktorym
panuje konkurencja doskonata, ul i !, Wynosza zero. Z kolei w warunkach konkurencji

niedoskonatej 1 efektywnej segmentacji migdzy rynkami krajow i 1 j firmy
monopolistycznie konkurencyjne okreslaja marze optymalne zgodnie z elastycznoscia
popytu na tych rynkach. Dodatkowo, firmy monopolistycznie konkurencyjne moga
stabilizowa¢ lokalne ceny odpowiednio dopasowujac wielko§¢ zmiany procentowej cen
towarow importowanych wynikajaca ze zmiany kursu walutowego. W konsekwencji,
marze moga rozni¢ si¢ migdzy rynkami ( M_';i ﬂf‘,) i réznicowaé sig¢ w zalezno$ci od

warunkow panujacych na poszczegdlnych rynkach.
Niech ¢, i bedzie logarytmem naturalnym nominalnej wartosci kursu wymiany walut

definiowanym jako liczba jednostek waluty kraju i na jednostke waluty kraju j, za$
k k k
9iji = Piy = Pj: € 2

niech bedzie cena wzgledna migdzy krajami w branzy k. Woéwcezas, oddzialywanie
zmiennosci marz na zmienno$¢ cen wzglednych w krajach UE mozna wyliczy¢ na
podstawie wariancji pierwszej roznicy at, [Cheung i Fujii 2005]:

Var(Aql.k,].,t ) = Var(A,ul.'ft - A,u;‘,t )+ 7’ Var(Awl.'it - ijf,t )+ Var(eijm )+
2 A k k . k k | | (3)
(1-7) Var(Amm —Am], )— ZCOV(AILLU —Au;,,Ae, )

i,jit

gdzie: Var to operator wariancji, A to operator pierwszej roznicy, Cov to kowariancja,
przy czym tylko kowariancja migdzy wzglgdnymi marzami a kursami wymiany walut jest
uwazana za niezerowa.

Roéwnanie (3) wskazuje, co zostanie wykorzystane w dalszej cze$ci analizy, ze zmiana
marzy wzglednej, INT RN oddziatuje na zmienno$¢ cen wzglednych migdzy krajami

poprzez:
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a) wlasna wariancjg:
Var(A,uft - A,u;",) “4)
b) wspdlne zmienianie si¢ wraz ze zmianami kursu wymiany walut:
Cov(A,ui’f[ - A,uj."[ ,Aei,j,,) (%)

Wariancja (4) zalezy przy tym od czynnikow oddzialujacych na marze wzgledne.
Przyktadowo, jednym z takich czynnikbw moze by¢ odpowiednie dopasowywanie
wielko$ci zmiany procentowej cen towaréw importowanych wynikajace ze zmiany kursu
wymiany walut (tzw. efekt exchange rate pass-through). Kowariancja (5) mierzy natomiast
zwiazek migdzy zmianami kursu wymiany walut i marzy wzglednej, niosac konkretne
informacje odno$nie wielkosci tego efektu [Cheung i Fujii 2005]. Ogoélnie rzecz biorac,
rownanie (3) $wiadczy o tym, ze ksztaltowanie si¢ cen na rynkach niedoskonale
konkurencyjnych oddziatuje na zmienno$¢ cen wzglednych.

b) Mierniki struktur rynkowych

W celu pomiaru marzy (markup) wykorzystana zostanie marza cenowo-kosztowa
(price-cost margin) PCM , ktora to zmienna jest powszechnie wykorzystywana jako miara
stopnia dyskryminacji cenowej i konkurencji monopolistycznej [Cheung i Fujii 2005].
PCM dla branzy k w kraju i definiuje si¢ nastgpujaco:

PCMk _ Vzkt _Milft _VVzkt _ VAiIft _VVzkt _ VAiIft _VVlkt
it

v Al Ml v

it

(6)

gdzie y* jest wartoscia produkcji catkowitej, ps# jest kosztem wkladow materiatowych,
Wk jest kompensacja pracy, a val, =vE - M, jest wartos$cia dodana. Odkad PCM mozna
otrzyma¢ z danych rachunkowosci, jest ona szeroko wykorzystywana jako miernik
struktury rynku [Campa i Goldberg 1995]. Wigksza warto§¢ PCM $wiadczy o wigkszym
wzro$cie ceny powyzej kosztow i wigkszym poziomie sity monopolistyczne;.

Bazujac na PCM skonstruowaé¢ mozna trzy zmienne [Cheung i Fujii 2005], ktore
postuza jako mierniki struktur rynkowych. Pierwsza zmienna jest

., InPCM/ +InPCM],
APCM; = - -, o)

ktora jest $rednig z logarytmow marz w branzy k w krajach i i j. Podkreslnik gorny oznacza
$rednia z proby w okresie t. APCM!, nie jest uwzglednione w (3). Mimo to mozna

164



przewidywaé, ze branze o wyzszej] monopolistycznej sile rynkowej beda bardziej
zsegmentowane 1 w efekcie beda wykazywac si¢ wigksza zmiennoscia cen wzglednych
[Cheung i Fujii 2005].

Miernikami  dla Var(A,ui'f, —Aﬂf,,) i COV(AM_A.’/_A#J’?J,AQ

it

) z (3) sa natomiast

odpowiednio:

vPCM}, = Var(Aln PCM!, ~1n PCM*,)) ()

i CPCM, = -Cov(A(ln PCM}, —tn PCM*, ) Ae, ) ©)

Poniewaz pcyst i PCM*, sa 1o mierniki marz monopolistycznych ,/ i > VPCM},
moze by¢ interpretowane jako miernik Var(A,uf, - Aﬂfr) w rownaniu (3). W ten sam sposob

miernikiem Cov(A Ak, Ae,

it

) jest CPCM},» Przy czym wprowadzenie znaku ujemnego
przed CPCM}, thumaczy si¢ z zasady ujemna kowariancja miedzy zmianami wzglednych

PCM a zmianami kursow wymiany walut, co wynika z tzw. aktywno$ci pricing-to-market
(PTM) [Cheung i Fujii 2005]. Aktywnos$¢ ta polega na tym, ze firmy eksportujace ustalaja
ceng towarow w walucie lokalnej (odpowiednio zmieniajac marze) zamiast dostosowywac
ja zgodnie z kursem walutowym, w efekcie czego ceny dobr podlegajacych wymianie
handlowej nie zmieniaja si¢ wraz z kursem wymiany, ostabione zostaje prawo jednej ceny
i koncepcja parytetu sity nabywczej, zwigksza si¢ sztywnos¢ cen [http://www.movable-
type.co.uk/scripts/latlong.html]. Wigksza intensywno$¢ dziatan tego typu zwigksza wartos$¢
miernika cPCM},- W analizowanym przykladzie $rednia wartos$¢ CPCM], jest niska

i ujemna®, co wskazuje na niewystepowanie efektu PTM. Warto$¢ miernika cpcpst
]

cechuje takze znaczna zmienno$¢ - ma on najwyzszy wspotczynnik zmiennosci sposrod
trzech wymienionych miernikoéw struktur rynkowych.’

c) Model regresji

Oddziatywanie struktur rynkowych na zmiennos$¢ cen wzglgdnych migdzy krajami UE
zbadano w oparciu o nastgpujace migdzybranzowe rownanie regresji [Cheung i Fujii 2005]:

ij?

var(Agt,)= BDIST , + X'©+ > a,SD, + ; y,CD, +u! (10)

g=l1

3 Srednie wartosci trzech omawianych miernikéw struktur rynkowych wynosza odpowiednio:

-2,2248; 0,2410; -0,004.

* Wsp6lczynniki zmiennosci trzech omawianych miernikéw struktur rynkowych wynosza odpowiednio: -0,1877;
2,5139; -17,2678.
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gdzie Var(Aqf,.) jest wariancja z proby zmiennej agf W czasie, DIST,, to
zlogarytmizowany dystans geograficzny miedzy krajami i i j. X to wektor kolumnowy
zawierajacy zmienne objasniajace zmieniajace si¢ w zaleznosci od rozwazanej specyfikacji
(1-6) modelu (10), SD, i CD, to zmienne 0-1 $wiadczace o branzy i kraju, u to reszty.
Wiaczenie zmiennych 0-1 umozliwitlo zmiennej objasnianej przyjmowanie roznych
warto$ci w zaleznosci od analizowanych krajow i branz.

Wyniki

W pierwszej specyfikacji modelu (10) nie uwzgledniono X'®, za$ wynik estymacji
przedstawiono w drugiej kolumnie (oznaczenie specyfikacja 1) w tab. 1. Okazuje sig, ze
spadkowi warto$ci zmiennej okreslajacej odleglo$¢ towarzyszy wzrost zmiennosci cen
wzglednych w krajach UE, jednak zalezno$¢ ta nie jest istotna. Dopasowany R* wynosi
0,4310, co $wiadczy o tym, iz wspdlnie zmienna dotyczaca odleglosci oraz zmienne 0-1 dla
branz i krajow wyjasniaja ponad 43% zmiennos$ci zmiennej zalezne;j.

Tabela 1. Wyniki regresji, w ktorej zmienna objasniang jest zmiennos$¢ cen wzglednych w krajach UE

Table 1. The results of the cross-country relative price volatility regression in the EU countries

Zmienne uzyte Specyfikacje modelu

w modelu regresji 1 D) 3 4 5 6

Odlegtosé¢ -0,00247  -0,00252 -0,00234 -0,00155 -0,00331 -0,00243

Zmienno$¢ kursu -0,63494 -1,30306 -0,81598 -1,03946 -1,12735

walutowego

APCM* -0,07936** -0,00159
ij

VPCMF. 0,09669** 0,09054**
L

CPCM}, -2,74534%*%  2,10060%*
L]

Skorygowany R 0,4310 0,4308 0,4526 0,5031 0,4531 0,5158

Uwaga: Wyniki oszacowania rownania (10). W ramach kazdej specyfikacji uwzgledniono zaréwno zmienne zero-
jedynkowe dla krajow, jak i dla branz. Liczba obserwacji wynosi 3137, a * i ** to istotno$¢ statystyczna na
poziomie odpowiednio 1 i 5%.

Zrédto: Opracowanie whasne.

Trzecia kolumna (specyfikacja 2 w tab. 1) zawiera oszacowane wspolczynniki drugiej
specyfikacji, w ktorej zmienna objasniajaca jest dodatkowo wariancja z proby zmian
nominalnego kursu walutowego. Ani zmienno$¢ nominalnego kursu walutowego, ani
zmienna odlegtosci nie sg statystycznie istotne.

Wyniki estymacji ze zmiennymi APCM!,» VPCM}, i CPCM}, wiaczanymi

sekwencyjnie jako zmienne objasniajace pokazane sa pod nagldwkami specyfikacja 3 do 5.
Wszystkie trzy zmienne wlaczane kolejno okazaty si¢ by¢ statystycznie istotne i to na
poziomie 1%, przy czym wspolczynnik regresji przy pierwszym i trzecim mierniku jest
ujemny, za$ przy drugim — dodatni. Wyniki te porowna¢ mozna z wynikami podobnego
badania dotyczacego 18 krajow OECD w okresie 1970-1994, w ktorym wszystkie 3
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zmienne PCM wiaczane kolejno do modelu nie tylko okazaly sig statystycznie istotne, ale
takze stojace przy nich wspotczynniki regresji byly w przypadku kazdej taki same —
dodatnie. Ot6z w przypadku 27 krajow UE znaki stojace przy wspolczynnikach regresji
okazaty sig by¢ bardziej zréznicowane.

Ujemny znak przy zmiennej APCM!, wskazuje, ze spadek $redniej warto$ci marz

wzglednych w branzach zwigksza ceteris paribus zmienno$¢ cen wzglednych. Odwrotna
zalezno$¢ migdzy poziomem marz a zmiennoscia cen wzglednych $wiadczy¢ moze albo
otym, ze wzrost sily monopolistycznej i towarzyszacy mu wzrost marz cenowo-
kosztowych powoduje spadek zmiennosci cen lub o tym, ze wzrasta sita monopolistyczna
i ro$nie konkurencja migdzy wielkimi graczami, na skutek czego spadaja marze, ktorych
niski poziom nie jest w stanie zamortyzowac innych wstrzaséw, co ostatecznie prowadzi do
wigkszej zmiennosci cen wzglednych.

Dodatni znak przy zmiennej VPCM}, wskazuje, ze wzrost zmienno$ci marz

wzglednych zwigksza ceteris paribus zmienno$¢ cen wzglednych. Rosnaca zmienno$é
marz moze $wiadczy¢ o tym, ze badany okres byt czasem zmian struktur rynkowych. Ta
zmienno$¢ struktur przyczynia si¢ do wzrostu zmiennosci cen wzglednych, co stanowi
bardzo wazny wniosek w kontekscie polityki ograniczenia zmiennosci cen.

Ujemny znak przy zmiennej CPCM}, $wiadczy natomiast o tym, ze spadek interakc;ji

migdzy zmianami kursu walutowego a zmianami marz wzglednych zwigksza ceteris
paribus zmienno$¢ cen wzglednych pomigdzy krajami, co jest najprawdopodobniej efektem
przyjecia przez wigkszos$¢ krajow cztonkowskich UE wspdlnej waluty (marze wzgledne
i kursy nie zmieniaja si¢ juz wspolnie) i co zdaje si¢ potwierdza¢ oddziatywanie zmiennosci
marz wzglednych na zmienno$¢ cen wzglednych.

Dodatkowo, w zadnej sposréd omodwionych specyfikacji 2-5 roli nie odgrywa
zmiennos$¢ kursow walutowych. Nieistotna pozostaje takze zmienna dotyczaca odleglosci.

Ponadto, podobnie jak w przypadku badania odnosnie krajow OECD, takze omawiajac
wyniki niniejszego badania powiedzieC mozna, ze zarowno wyniki specyfikacji
z poszczegdlnymi miernikami struktury rynkowej, jak i wyniki specyfikacji 6, ktora
uwzglednia wszystkie trzy zmienne PCM réwnoczes$nie, wskazuja, ze wszystkie trzy
zmienne §wiadczace o strukturze rynkowej zawieraja wlasng unikalng informacj¢ odno$nie
zmiennosci cen wzglednych pomigdzy analizowanymi krajami. Zmienne VPCM,-A,',-i CPCMY,

ponownie sa istotne na poziomie 1%, za$§ zmienna 4pcps+  staje si¢ nieistotna, choé
LJ

przyznaé¢ nalezy, ze moze ona wejs¢ do modelu przy wyborze innego sposobu doboru
zmiennych, np. eliminacja poprzednich’. Wlaczenie trzech zmiennych dotyczacych
struktury rynku nie wpltywa poza tym na istotno$¢ zmiennych dotyczacych odlegtosci
i zmienno$ci kursow walutowych, ktdre pozostaja nieistotne.

Warto przy tym zauwazyé, ze wlaczenie razem lub osobno trzech zmiennych
$wiadczacych o strukturze rynku znacznie wplywa na procent wyjasnianej zmienno$ci
zmiennej zaleznej — wzrasta ona maksymalnie o 8,5 p.p. w porownaniu ze specyfikacjami 1
i 2 nieuwzgledniajacymi tych zmiennych. Co ciekawe, podobna sytuacja miata miejsce
w badaniu krajéow OECD — skorygowany R? wzrést maksymalnie o 9 p.p., gdy wiaczano

* Zmienna ta wchodzi wowczas modelu na poziomie istotnosci 5%, pozostate mierniki struktur rynkowych - na
poziomie 1%. Znaki przy tych zmiennych i ich rzgdy wielkos$ci pozostaja niezmienione. Te i inne metody
wychodzace poza rownanie (10) nie stanowia jednak przedmiotu niniejszej analizy.
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zmienne PCM . W naszym badaniu najwigkszy wzrost R* dotyczy przy tym specyfikacji 6,
w ktorej znalazly si¢ wszystkie trzy mierniki struktur rynkowych. Model ten tlumaczy
51,6% catkowitej zmienno$ci zmiennej objasniane;.

Na odmienno§¢ wynikdbw w porownaniu z badaniem dotyczacym krajow OECD
wplyw moze mie¢ wiele kwestii. Po pierwsze, analizowany okres i w zwigzku z tym inne
warunki rynkowe. Po drugie, specyfika krajow cztonkowskich. Wigkszo$¢ krajow potozona
jest w jednej strefie geograficznej. Sa to kraje sasiadujace ze soba, ktorych stolice odlegte
sa od siebie $rednio zaledwie o 1441 km, co moze thumaczy¢ brak istotnosci w przypadku
zmiennej odleglosci. Dodatkowo, od 1999 roku wigkszos¢ cztonkow UE przyjeta wspolna
walutg, co przynajmniej czgsciowo moze ttumaczy¢ brak istotnos$ci zmiennej dotyczacej
zmiennosci kursoéw walutowych oraz ujemny znak przy zmiennej CPCM},- Fakt, iz UE jest

wspolnota gospodarcza powoduje takze upodobnianie si¢ do siebie struktur rynkowych
w poszczegllnych krajach, co moze by¢ wytlumaczeniem braku istotnosci zmiennej
APCM),W ostatniej specyfikacji. Bardziej niz te kwestie zastanawiajace sa jednak ujemne

znaki przy zmiennych APCM!,» ktore, jak juz wspomniano, moga wskazywac, ze

konkurencja niedoskonata z wysokim poziomem sily monopolistycznej, o ktorej swiadcza
marze cenowo-kosztowe, sprzyja stabilizacji cen.

Sytuacja w branzy spozywczej

Analiza danych odno$nie wartosci dodanej, kompensacji pracy, produkcji catkowitej
ikursow wymiany walut miedzy krajami umozliwila ilustracj¢ sytuacji w branzy
spozywczej na tle pozostalych branz sektora przetworstwa przemystowego w UE w latach
1999-2010 (rys. 1).

Okazalo sig, ze w analizowanym okresie, po uszeregowaniu branz od wartosci
najwigkszej do najmniejszej, branza produkcji artykutdéw spozywczych, napojow
i wyrobéw tytoniowych, na 14 analizowanych branz, zajeta 7 miejsce pod wzgledem
zmiennosci cen wzglednych migdzy krajami UE (0,01), 6 miejsce pod wzgledem $redniej
warto$ci marz wzglednych (-2,10), 13 pod wzgledem zmiennos$ci marz wzglednych migdzy
krajami (0,04) i 2 pod wzglgdem wspolnej zmiennosci marz wzglednych z kursem
walutowym (0,001).

Branza spozywczy nalezy zatem do branz o zaré6wno umiarkowanej zmiennosci cen
wzglednych, jak i umiarkowanym poziomie marz wzglgednych. Posiada on jednakze jedna
z najnizszych zmiennos$ci marz wzglednych, jak réwniez jeden z najwyzszych, niski
idodatni poziom interakcji migdzy zmianami marz wzglednych a zmianami kursu
walutowego, co w $wietle przyjecia wspdlnej waluty przez wigkszos¢ cztonkéw UE
$wiadczy o duzej w poroéwnaniu z innymi branzami wrazliwo$ci marz na zmiany kursow.
Dodatni znak przy zmiennej CPCMY, wskazuje za$ na wystgpowanie efektu PTM — firmy

zagraniczne utrzymuje¢ lub podnosza ceny dobr eksportowanych, gdy rosnie sita waluty
kraju importera.
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Podsumowanie

Zmienno$¢ cen wzglednych zwigksza ryzyko prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
oraz zakldca efektywna alokacje inwestycji w branzach przetwdrstwa przemystowego.
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Rys. 1. Zmiennos$¢ cen wzglednych i trzy mierniki struktur rynkowych w 14 branzach sektora przetworstwa
przemystowego krajéw UE

Fig. 1. Relative prices variability and three market structure proxies in 14 branches of manufacturing sector of EU
countries

Zrodto: opracowanie wlasne.

Poniewaz duza czg$¢ zmiennosci cen wzglednych migdzy krajami nie moze by¢
wytlumaczona przez czynniki, takie jak zmienno$¢ kursu wymiany czy odlegtos¢ migdzy
krajami, w obszarze badan nad zmiennos$cia cen wzglednych roénie takze zainteresowanie
problematyka zmienno$ci cen wzglednych doébr produkowanych w roéznych branzach
w réznych krajach skorygowanych o kursy wymiany walut mi¢dzy tymi krajami.

Obierajac za punkt wej$cia standardowy model szacowania marz, sprawdzono, czy
struktura rynkowa determinuje zmienno$¢ cen wzglednych w 14 branzach sektora
przetworstwa przemystowego 27 krajow UE.

Udalo si¢ wykaza¢ oddzialywanie rosnacej zmienno$ci marz wzglednych na wzrost
zmiennosci cen wzglednych w krajach UE, za§ sam poziom marz okazat sig¢ by¢ odwrotnie
skorelowany ze zmiennoscia cen wzglednych. Stwierdzono ponadto, ze spadek interakcji
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zmian marz wzglednych ze zmianami kurséw walutowych zwigksza zmienno$¢ cen
wzglednych. W konsekwencji, poniewaz wszystkie te trzy zmienne §wiadczace o strukturze
rynkowej okazaly sig istotne, stwierdzono, ze poziom konkurencji rynkowej w krajach UE
27 w latach 1999-2010 determinowal poziom zmienno$ci cen wzglednych. Z drugiej
strony, poniewaz nie wszystkie znaki przy wspotczynnikach regresji okazaty sig¢ byc¢
dodatnie, nie ma jednoznacznos$ci odno$nie kierunku tego oddzialywania. Biorac pod
uwage fakt przyjecia przez wigkszo$¢ czlonkéw UE wspolnej waluty oraz fakt braku
w modelu szacowania marz, stanowigcym punkt wyjscia niniejszej analizy, zmiennej
$wiadczacej o samym poziomie marz, jak rowniez fakt jej nieistotnosci podczas szacowania
modelu regresji z udzialem wszystkich trzech zmiennych $wiadczacych o strukturze
rynkowej, mozna jednakze wskazaé, ze gldwnym wnioskiem pltynacym z niniejszej analizy
jest fakt, iz rosnaca zmienno$¢ marz wzglednych oddziatuje na wzrost zmiennosci cen
wzglednych.

Wyniki badania wskazuja przy tym jednoznacznie na fakt, iz istnieje znaczny odsetek
zmiennosci cen wzglednych w krajach UE, ktoérych nie da si¢ wyjasni¢ czynnikami
uwzglednionymi w przeprowadzonej tu analizie. Thumacza one bowiem 51,6% catkowitej
zmienno$ci zmiennej zaleznej, czyli zmienno$ci cen wzglednych. W przysziosci
uwzglednienia wymagaja koszty czynnikéw produkcji podlegajacych i niepodlegajacy
wymianie handlowej. Takze réznice w systemach dystrybucji i metodach zarzadzania
zapasami moga oddziatywa¢ na zmienno$¢ cen wzglednych w krajach UE. Poki co, brakuje
danych, ktore pozwolilyby uwzgledni¢ te kwestie. Rozwdj metod i baz danych w tym
zakresie powinien stac si¢ priorytetem ze wzgledu na potencjalne skutki rosnacej w czasach
obecnego kryzysu zmienno$ci cen wzglednych. W szczegolnosci, potrzeba dalszych badan
nad specyfika i innymi potencjalnymi determinantami zmiennos$ci cen wzglednych w tak
waznej w konteks$cie bezpieczenstwa zywnosciowego branzy spozywczej.
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