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Olsztyn

Analiza wskaznikow pltynnosci i zadtuzenia indywidualnych
gospodarstw rolnych

Liquidity and debt ratio analysis of individual farms

Abstract. Financial ratios in farms integrated in FADN system were analyzed in the paper. The farms
were situated in the Mazowsze and Podlasie regions. A particular attention was paid to liquidity and
debt ratios. The liquidity ratios achieved the highest value in small, average-small and average-big
farms. The liquidity ratios were higher than proposed in literaure. But, the debt ratios were the highest
in very small and very large farms. Farms do not use in full their financial resources.
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Synopsis. W pracy badano wskazniki finansowe indywidualnych gospodarstw rolnych integrowanych
w systemie FADN. Gospodarstwa pochodzily z regionu FADN Mazowsze i Podlasie. Szczegdlng
uwage zwrécona na plynnos¢ finansowaq i zadluzenie. Wskazniki ptynnosci finansowej osiagnety
najwyzsze wartoSci w gospodarstwach matych, srednio-matych i s$rednio-duzych. Wskazniki
plynnosci byly wyzsze od tych proponowanych w literaturze. Natomiast wskazniki zadtuzenia byty
najwyzsze w gospodarstwach bardzo matych i bardzo duzych. Gospodarstwa rolne nie wykorzystuja
w pelni posiadanych zasobdéw finansowych.

Stowa kluczowe: analiza wskaznikowa, ptynnos¢, zadhuzenie, gospodarstwo rolne

Wstep

Jednym z wazniejszych aspektéw funkcjonowania podmiotéw gospodarczych na rynku
jest analiza wskaznikowa. Stanowi ona bardziej doktadng analiz¢ bilansu majatkowego,
rachunku zyskéw i strat oraz jest narzgdziem oceny pordwnawczej i przyczynowej
[Bednarski, 1999, s. 76]. Wskazniki uzywane do przeprowadzenia analizy najcze¢sciej
oblicza si¢ przez relacje poszczegolnych sktadnikdéw bilansu majatkowego oraz rachunku
zyskow 1 strat. Wskazniki rdznig si¢ zarowno trescia ekonomiczna jak i zawartoscia
informacji. Najczesciej oblicza si¢ wskazniki na przestrzeni kilku lat a w literaturze
przedmiotu podaje si¢ nastgpujace ich grupy: plynnosci, rentownosci, obrotowosci,
wspomagania finansowego i rynku kapitatowego. Wskazniki te sa pomocne w syntetycznej
analizie ekonomicznej dziatalnosci podmiotéw gospodarczych [Sierpinska i Jachna 1998, s.
78]. Utatwiaja one rowniez proces podejmowania decyzji przez wlascicieli przedsigbiorstw
i gospodarstw w celu bardziej efektywnego ich funkcjonowania. Doktadna analiza
wskaznikow dotyczaca gltownie danych historycznych (przesztos¢) moze poshuzy¢ do
rozpoznania 1 przewidywania sytuacji ekonomicznej podmiotow gospodarczych w
przysztosci.

Sposrod zestawu wskaznikow wielu autoréw za najwazniejsze uznaje wskazniki
pltynnosci i zadluzenia. Do obliczenia wskaznikéw ptynnosci wykorzystuje si¢ aktywa

! Dr inz. , email: pboraw@moskit.uwm.edu.pl.

75



obrotowe. Moga byé one w znacznie krotszym czasie niz aktywa trwale zamienione na
gotowke. Zatamanie ptynnosci finansowej jest gtowna przyczyna upadku przedsigbiorstw.
W przypadku zatamania ptynnosci finansowej sytuacja przedsigbiorstw na rynku pogarsza
si¢. Dotychczasowi kontrahenci moga zrezygnowa¢ z dalszej wspolpracy, a
przedsigbiorstwo w przypadku braku gotowki jest zmuszone do sprzedazy swojego majatku
po niskich cenach [Wasniewski i Skoczylas 1996, s. 341]. Wigkszy udziat aktywéw o
wysokiej plynnosci poprawia sytuacje platnicza przedsigbiorstw lub gospodarstw rolnych
[Milewska i Wolff 2008, s. 177].

Z drugiej jednak strony wiasciciele podmiotow gospodarczych musza przywiazywaé
uwage do zadluzenia. Zagadnienie to wiaze si¢ bardzo z plynnoscig finansowa poniewaz
wlasciciele podmiotow gospodarczych zapozyczajac si¢ w banku lub innych instytucjach
finansowych powinien wykaza¢ zdolno$¢ do ich sptaty.

Cel i metoda badan

Glownym celem badan bylo przeprowadzenie analizy wskaznikowej indywidualnych
gospodarstw rolnych zintegrowanych w systemie FADN z regionu Mazowsze i Podlasie.
Region ten obejmuje nastgpujace wojewodztwa: mazowieckie, podlaskie, lubelskie i
lodzkie. Badania zawierajace dane bilansowe pochodzity z lat 2004-2006 i zostaly
przeprowadzone przy wykorzystaniu metodologii IERIGZ-PIB w Warszawie. Za
najwazniejsze uznano wskazniki rentownosci i zadluzenia, ktore przedstawiono w
zaleznosci od powierzchni UR gospodarstw. Dokonano podziatu badanej zbiorowosci
gospodarstw na szes¢ grup wedlug wielkosci UR na: bardzo male (<=5 ha), mate (5<=10
ha), srednio mate (10<=20 ha), srednio-duze (20<=30 ha), duze (30<=50 ha) i bardzo duze
(>50 ha). Wskazniki plynnosci przedstawiono w punktach (krotno$¢), zadtuzenia w %, a
wskaznik zadtluzenia dtugoterminowego w punktach.

Wyniki badan

Wskazniki plynnosci byly pierwszymi poddanymi analizie. Z punktu widzenia
funkcjonowania przedsigbiorstwa pltynnos¢ oznacza zdolno$¢ do wywiazywania si¢
z krétkoterminowych zobowiazan. Jest to szczegdlnie wazne w funkcjonowaniu
przedsigbiorstwa poniewaz brak tej zdolnosci moze doprowadzi¢ do ostabienia sytuacji
finansowej przedsi¢biorstwa lub nawet jego bankructwa [Franc-Dabrowska 2008].
Wskaznik ptynnosci biezacej liczono jako relacje aktywdéw obrotowych do zobowiazan
krotkoterminowych. Najwyzsza warto$¢ wskaznika plynnosci biezacej w 2006 r.
odnotowano w gospodarstwach matych (10,12), a najnizszag w bardzo duzych (3,03). W
latach 2004-2006 zaobserwowano wzrost wskaznika plynnosci biezacej w grupie
gospodarstw matych oraz Srednio-matych. Natomiast wskaznik ptynnosci biezacej ulegt
zmniejszeniu w badanym okresie w grupie podmiotéw okreslanych pod wzgledem
wielkosci UR jako bardzo mate, $rednio-duze oraz bardzo duze (rys. 1). Wysokie wskazniki
plynnosci biezacej oznaczaja maly udzial zobowigzan biezacych w funkcjonowaniu
gospodarstw. Za optymalny uznaje si¢ wskaznik w granicach 1,2-2,0. We wszystkich
grupach badanych gospodarstw rolnych osiagnigto wartosci wskaznikéw ptynnosci biezacej
przewyzszajace wskazania literaturowe. Zbyt wysoki wskaznik jest rowniez niekorzystny

76



poniewaz wskazuje on na brak dziatan wilascicieli podmiotow gospodarczych
zmierzajacych do ich rozwoju i modernizacji. Ponadto oznacza to gromadzenie srodkow
pieni¢znych na rachunku bankowym, ktore nie sa zaangazowane w obrdt i nie przynosza
zysku.
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Rys. 1. Wskaznik ptynnosci biezacej
Fig. 1. Current liquidity ratio
Zrodto: obliczenia wlasne na podstawie FADN.

W dalszej czgsci pracy dokonano analizy wskaznika plynnosci szybkiej, ktory
wyliczono jako relacj¢ aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowiazan
krotkoterminowych. We wskazniku tym nastgpuje proces pominigcia zapasow, ktore
przejawiaja zwykle opdzniona pltynnos$é. Najwyzsza wartos¢ wskaznika ptynnosci szybkiej
odnotowano w grupie gospodarstw matych (6,55), Srednio-matych (5,46). Natomiast
najnizsza warto$¢ wskaznika ptynnosci szybkiej odnotowano w gospodarstwach bardzo
duzych (2,02) i bardzo matych (2,79). W latach 2004-2006 wskaznik ptynnosci szybkiej
ulegt zwigkszeniu w grupie gospodarstw $rednio-matych i duzych. Natomiast wskaznik ten
ulegt zmniejszeniu w podmiotach bardzo-matych i bardzo duzych (rys. 2). W literaturze
przedmiotu podaje si¢, ze jego optymalna warto$¢ powinna wynosi¢ 1,0. Jednak opinie co
do wielkosci tego wskaznika sg zréznicowane. W literaturze panuje jednak poglad, ze
wielko$¢ tego wskaznika nalezy poréwnywaé w roznych branzach. Wskazuje si¢ rowniez,
ze nie powinno by¢ zbyt duzej réznicy migdzy wskaznikami ptynnosci biezacej i szybkiej
bo oznacza to posiadanie zbyt wysokiego poziomu zapasow. W przypadku plynnosci
szybkiej odnotowano rowniez bardzo wysoka wartos¢ przewyzszajaca normy
podrecznikowe we wszystkich badanych grupach gospodarstw rolnych. Wyzsze wartosci
wskaznikdw ptynnosci w badanych gospodarstwach rolnych wynikaja z sezonowosci,
cyklu produkcji, wahan cenowych oraz przechowywania plodow rolnych [Poczta i
Sredzinska 2007, s. 493].
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Rys. 2. Wskaznik ptynnosci szybkiej
Fig. 2. Quick liquidity ratio
Zrédto: obliczenia wlasne na podstawie FADN.

W dalszej czgsci pracy dokonano analizy zadluzenia, ktére pozwala oceni¢ polityke
finansowa prowadzona w indywidualnych gospodarstwach rolnych. Wskaznik zadlizenia
aktywow ogotem liczono jako relacje zobowigzan ogétem do aktywdw ogotem. W 2006 r.
najwyzszg  warto§¢  wskaznika  zadluzenia  aktywéw  ogdélem  odnotowano
w gospodarstwach bardzo matych, bardzo duzych i duzych. Natomiast najnizsza wartos$¢
wskaznika zadluzenia aktywdw ogoétem odnotowano w gospodarstwach matych, $rednio-
matych i §rednio-duzych. W latach 2004-2006 wskaznik zadtuzenia aktywow ogotem ulegt
zmniejszeniu w grupie gospodarstw bardzo matych i bardzo duzych. Natomiast jego
zwigkszenie odnotowano w gospodarstwach malych, $rednio-matych, s$rednio-duzych
i duzych (rys. 3). Wedlug literatury wskaznik ten powinien wynosié¢ w przedsigbiorstwach
57-64%. Natomiast zbyt wysoka warto$¢ zadtuzenia wskaznika wskazuje na brak
mozliwosci splaty zobowigzan. We wszystkich badanych grupach gospodarstw rolnych
wskaznik ten osiagnat duzo nizsze wartosci od proponowanych dla przedsiebiorstw
w literaturze. Wskazuje to na brak zainteresowania rolnikow zrédtami zewnetrznymi
kapitatow. Wynika to réwniez z faktu, ze rolnicy w procesie produkcji wykorzystuja
czesciej produkty wytworzone w gospodarstwie niz zakupuja je z zewnatrz. Brak
zainteresowania rolnikéw zrodlami zewngtrznymi kapitatdw moze wynikaé ze ztych
doswiadczen z okresu transformacji systemowej. Widmo bankructwa gospodarstwa, utrata
zdolnosci do splaty zniechgcaja rolnikéw do ich zaciagania. Witasciciele gospodarstw
rolnych korzystaja z kredytéw tylko wtedy, kiedy sa do tego zmuszeni przez zta sytuacje
finansowa lub gdy wlasne zasoby gotowkowe sa za male na przeprowadzenie
zaplanowanych dziatan.
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Rys. 3. Wskaznik zadluzenia aktywow ogoétem (%)
Fig. 3. Assets debt ratio
Zrodto: obliczenia wtasne na podstawie FADN.

Kolejny wskaznik poddany analizie to zadluzenie kapitalu wlasnego, ktore
przedstawia mozliwo$¢ pokrycia zobowiazan kapitatami wtasnymi. Wskaznik zadtuzenia
kapitatu wiasnego liczono jako relacj¢ zobowiazan ogotem do kapitatu wlasnego. Obrazuje
on wielko$¢ kapitatlow obcych na jednostke kapitatu wlasnego. Wysoki poziom wskaznika
zadtuzenia kapitalu wlasnego wskazuje na wysokie koszty finansowe obciazajace wynik
finansowy 1 na klopoty ze splata kredytow. Nalezy jednak podkresli¢, ze umiejgtnie
wykorzystane kapitaly obce pomagaja w rozwoju przedsigbiorstw i poprawie wynikow
finansowych. Efektywne zarzadzane kapitaly obce moga dynamizowaé sprzedaz.
W literaturze podaje sig, ze jego warto$¢ powinna zawierac si¢ w przedziale od 1,0 do 3,0
(100-300%).

W roku 2006 najwyzsza wartos¢ wskaznika zadtuzenia kapitalu wiasnego odnotowano
w gospodarstwach bardzo duzych i bardzo matych. W latach 2004-2006 wskaznik
zadluzenia kapitalu wilasnego ulegt zmniejszeniu w gospodarstwach bardzo matych
i bardzo duzych. Natomiast jego wartos¢ ulegta zwigkszeniu w gospodarstwach matych,
$rednio-matych, srednio-duzych i duzych w badanym okresie (rys. 4). Porownujac wartosci
wskaznika zadluzenia kapitatu wlasnego z proponowanymi w literaturze mozna zauwazy¢,
ze w wigkszosci badanych grup gospodarstw osiagnigto duze nizsze wartosci. Podobnie jak
w przypadku wskaznika zadluzenia aktywow prawidlowosé ta nalezy tlumaczy¢é matym
zainteresowaniem rolnikéw kapitatami obcymi oraz obawami wynikajacymi z obciazen
jakie niesie korzystanie ze zrédet zewnetrznych.
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Fig. 4. Own capital debt ratio
Zrodto: obliczenia wtasne na podstawie FADN.

Ostatni wskaznik poddany analizie to zadtluzenie dtugoterminowe. Jest on obliczany
przez relacje zobowiazan dlugoterminowych do kapitatu wlasnego. Za prawidtowa warto$é
tego wskaznika podaje si¢ przedziat 0,5-1,0 (50-100%), co oznacza, ze warto$¢ kredytu
dlugoterminowego nie powinna by¢ wyzsza od wartosci kapitatu wlasnego. W przypadku
osiagnigcia wartosci wskaznika powyzej 1,0 zagrozona jest sytuacja firmy poniewaz
zobowigzania dlugoterminowe  przewyzszaja ~ wartos¢ kapitalu ~ wlasnego.
W badanym okresie wskaznik ten ulegl zmniejszeniu w gospodarstwach bardzo duzych
i bardzo matych. W gospodarstwach matych i $rednio-duzych wskaznik ten ulegl
zwigkszeniu w latach 2004-2006. A w podmiotach $rednio-matych i duzych nie ulegt
zmianie w badanym okresie (rys. 5). Mimo wszystko nalezy stwierdzié, ze uksztaltowat si¢
on na duzo nizszym poziomie od proponowanego w literaturze. Wtasciciele gospodarstw
bardzo duzych i bardzo matych majq wigksza sktonnos¢ do zadtuzania si¢ w pordwnaniu do
gospodarstw  matych, $rednio-matych 1  $rednio-duzych. Wigksze zadluzenie
w gospodarstwach bardzo malych wynika réowniez z prawidlowosci, ze ich wiasciciele
posiadaja czgsto dodatkowe zatrudnienie poza rolnictwem. Fakt ten zwigksza
bezpieczenstwo finansowe rodzin w gospodarstwach bardzo matych, a tym samym zachgca
rolnikdéw do zaciagania kredytéw dtugoterminowych.
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Fig. 5. Long term debt ratio
Zrddto: obliczenia wlasne na podstawie FADN.

Podsumowanie i wnioski

Nalezy zaznaczyC, ze w badanym okresie gospodarstwa rolne osiagnely wysokie
wartosci wskaznikow ptynnosci biezacej i szybkiej. Moze to by¢ wynikiem poprawy
sytuacji finansowej tych podmiotéw gospodarczych, wigkszej dostepnosci funduszy
unijnych oraz wzrostem gospodarczym. Z drugiej jednak strony niepokoja bardzo wysokie
wartosci tych wskaznikow w gospodarstwach matych, srednio-matych i $rednio-duzych.
Swiadcza one o nadptynnos$ci w tych gospodarstwach co przejawia si¢ w braku inwestycji
i ,,przejadaniu” $rodkéw finansowych. Tak sytuacja moze w przysztosci doprowadzi¢ do
pogorszenia sytuacji badanych gospodarstw rolnych.

Z drugiej strony objete badaniami gospodarstwa rolne charakteryzowaty si¢ niskimi
wartosciami wskaznikow zadtluzenia. Fakt ten $wiadczy o nie korzystaniu przez ich
wiascicieli z kapitaldbw zewnetrznych oraz matej skali inwestycji. Sa to gospodarstwa
o matlej sile ekonomicznej, a wzrostowi powierzchni towarzyszyt wzrost zainteresowania
kapitatami zewngtrznymi.

Reasumujac mozna stwierdzié, ze sytuacja finansowa gospodarstw rolnych
z regionu Mazowsze i Podlasie w badanym okresie przedstawiala si¢ korzystnie. Niepokoi
natomiast brak dziatan zmierzajacych do wykorzystania podsianych zasobow i kapitatow.
Wprawdzie sa to gospodarstwa malo zadluzone ale réwniez malo rozwojowe. Badania
wykazatly, ze gospodarstwa bardzo duze posiadly duzo nize wskazniki ptynnosci od
gospodarstw matych i srednio-matych i wyzsze wskazniki zadluzenia. Wynika to z faktu,
ze wlasciciele tych podmiotéw czgsciej podejmujg decyzje o uplynnieniu posiadanych
zapasOw oraz o korzystaniu w wiekszym zakresie ze srodkow obrotowych z zakupu.
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